Instrucdo Normativa SRF n° 25, de 6 de Margo de 2001

DOU de 13.3.2001

Dispbe sobre o imposto de renda incidente nos rendimentos e
ganhos liquidos auferidos em operagdes de renda fixa e de renda variavel.

Alterada pela IN SRF n° 706, de 9 de janeiro de 2007.

O SECRETARIO DA RECEITA FEDERAL, no uso da atribuigdo que Ihe confere o inciso |lI
do art. 190 do Regimento Interno da Secretaria da Receita Federal, aprovado pela Portaria
MF n° 227, de 3 de setembro de 1998, e tendo em vista o disposto nos arts. 65 a 82 da Lei n°
8.981, de 20 de janeiro de 1995, na Lei n°® 9.065, de 20 de junho de 1995, no art. 12 da Lei n°
9.249, de 26 de dezembro de 1995, no art. 3°, § 3° da Lei n® 9.317, de 05 de dezembro de
1996, nos arts. 25, inciso I, 27, inciso Il, 51, 57, 69 e 71 da Lei n° 9.430, de 27 de dezembro
de 1996, nos arts. 28 a 36 da Lei n° 9.532, de 10 de dezembro de 1997, nos arts. 1° a 5° da
Lei n°® 9.779, de 19 de janeiro de 1999, nos arts. 6° a 9° da Lei n° 9.959, de 27 de janeiro de
2.000, nos arts. 28 e 29 da Medida Provisoéria n° 2.113-28, de 23 de fevereiro de 2001, e nos
arts. 1°, 2°, 6° e 16 da Medida Provisoria n°® 2.132-42, de 23 de fevereiro de 2001, resolve:

Secao |
Aplicacao em Fundos de Investimento

Art. 1° A incidéncia do imposto de renda na fonte sobre os rendimentos auferidos por
qualquer beneficiario, inclusive pessoa juridica isenta, nas aplicagbes em fundos de
investimento, ocorrera:

| - na data em que se completar cada periodo de caréncia para resgate de quotas com
rendimento, no caso de fundos sujeitos a essa condi¢do, ressalvado o disposto no inciso
seguinte;

Il - no ultimo dia util de cada trimestre-calendario, ou no resgate, se ocorrido em outra data,
no caso de fundos com periodos de caréncia superior a noventa dias;

[Il - no ultimo dia util de cada més, ou no resgate, se ocorrido em outra data, no caso de
fundos sem prazo de caréncia, inclusive por término do prazo de caréncia inicial.

§ 1° A base de calculo do imposto sera a diferenga positiva entre o valor patrimonial da
quota:

| - no vencimento de cada periodo de caréncia e o apurado na data da aplicacdo ou na data
anterior em que tenha ocorrido a incidéncia do imposto, no caso dos fundos referidos no
inciso | do caput;

Il - no ultimo dia util de cada trimestre-calendario ou no ultimo vencimento do periodo de
caréncia e o0 apurado na data da aplicacdo ou na data anterior em que tenha ocorrido a
incidéncia do imposto, no caso dos fundos referidos no inciso Il do caput;



[Il - no ultimo dia util de cada més ou na data do resgate e o apurado na data da aplicagdo ou
na data anterior em que tenha ocorrido a incidéncia do imposto, no caso dos fundos referidos
no inciso Il do caput.

§ 2° Da diferenca positiva de que trata o paragrafo anterior sera deduzido, quando couber, o
valor do Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos ou
Valores Mobiliarios (IOF).

§ 3° No caso dos fundos de que trata o inciso Ill do caput, o valor do IOF deduzido do
rendimento apurado no ultimo dia util de cada més e néo retido, por ndo haver resgate de
quotas, sera adicionado a base de calculo do imposto de renda na subsequente incidéncia
deste.

§ 4° Na apuracgao da base de célculo do imposto de renda e na compensagao de perdas de
que trata o art. 6° devera ser considerada a quantidade de quotas existente na data anterior
de incidéncia do imposto, deduzida a quantidade correspondente ao imposto retido na
referida data.

§ 5° Para efeito do disposto neste artigo, sera considerado dia util aquele em que houver
expediente bancario nacional, devendo, no més de dezembro, ser considerado o valor da
quota disponivel no dia 31.

§ 6° Na transformacdo de fundo de investimento com prazo de caréncia para fundo sem
prazo de caréncia, havera incidéncia do imposto de renda:

| - na data da transformagédo, se esse evento abranger todos os quotistas,
independentemente da data da aplicacdo de cada um,;

Il - na data de vencimento da aplicagao, se a transformacao ocorrer em funcao de cada
certificado ou quota.

§ 7° A transferéncia do quotista de um fundo de investimento para outro, em obediéncia a
determinacdo de normas baixadas por 6rgédo regulador ou por reorganizagdes decorrentes
de processos de incorporacéo ou fusdo de fundos ou de instituicbes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil, ndo implica obrigatoriedade de resgate de quotas, desde que:

| - o patrimbénio do fundo incorporado seja transferido, ao mesmo tempo, para o fundo
sucessor,

Il - ndo haja qualquer disponibilidade de recursos para o quotista por ocasido do evento, nem
transferéncia de titularidade das quotas;

[Il - a composicao da carteira do novo fundo ndo enseje aplicacdo de aliquota do imposto de
renda inferior a do fundo extinto.

§ 8° Na hipotese de que trata o paragrafo anterior:

| - as perdas havidas pelo quotista no resgate de quotas do fundo extinto podem ser



alocadas, para o mesmo quotista, no novo fundo, desde que este ultimo seja administrado
pela mesma instituicdo financeira ou por outra sob o mesmo controle acionario, observado o
disposto no art. 6°;

Il - para efeito de apuragao do imposto de renda sera considerado, quando for o caso, o valor
de aquisicao registrado no fundo extinto, ou o valor por este apurado na ultima data de
incidéncia do imposto.

Art. 2° O administrador do fundo de investimento devera, nas datas de ocorréncia do fato
gerador, reduzir a quantidade de quotas de cada contribuinte em valor correspondente ao
imposto de renda devido.

§ 1° No caso dos fundos de que trata o art. 1°, inciso |l do caput:

| - sera considerado, para efeito de retencado do imposto, o valor da quota apurado no ultimo
dia util de cada trimestre-calendario;

Il - sera deduzido do IOF devido em resgates fora dos vencimentos de caréncia, o imposto
de renda retido no final do trimestre-calendario anterior.

§ 2° Para efeito da apuragédo do IOF de que trata o inciso |l do paragrafo anterior, deverao
ser considerados a quantidade de quotas existente na data da aplicagdo ou na data em que
tenha ocorrido a ultima incidéncia do imposto de renda e o valor do imposto de renda retido
no periodo.

§ 3° O valor do imposto de renda retido sera debitado diretamente a conta-corrente do fundo
de investimento, observado o disposto no inciso XXI do art. 3° da Portaria MF n° 134, de 11
de junho de 1999.

Art. 3° O imposto de renda de que tratam os artigos anteriores incidira a aliquota de vinte por
cento, e sera retido na data da ocorréncia do fato gerador.

§ 1° E responsavel pela retengéo e o recolhimento do imposto:

| - 0o administrador do fundo de investimento;

Il - a instituicdo que intermediar recursos, junto a clientes, para aplicagcbes em fundos de
investimento administrados por outra instituicdo, na forma prevista em normas baixadas pelo

Conselho Monetario Nacional.

§ 2° Para efeito do disposto no inciso Il do paragrafo anterior a instituicdo intermediadora de
recursos devera:

| - ser, também, responsavel pela retengcdo e recolhimento dos demais impostos e
contribuicdes incidentes sobre as aplicagcdes que intermediar;

Il - manter sistema de registro e controle, em meio magnético, que permita a identificagdo de
cada cliente e dos elementos necessarios a apuragao dos impostos e contribuigdes por ele
devidos;



[l - fornecer a instituicdo administradora do fundo de investimento, individualizado por cédigo
de cliente, o valor das aplicagdes e resgates, bem assim o valor dos impostos e contribuigdes
retidos;

IV - prestar a Secretaria da Receita Federal todas as informagdes decorrentes da
responsabilidade prevista neste artigo.

§ 3° Sem prejuizo do disposto no art. 16 da Lei n°® 9.311, de 24 de outubro de 1996, incluem-
se entre os langcamentos de que trata o inciso Xl do art. 3° da Portaria MF n°® 134, de 1999, as
transferéncias de valores entre as instituicdes intermediadora de recursos e administradora
do fundo de investimento para a realizacdo das operagdes previstas neste artigo.

Art. 4° Sao isentos do imposto de renda:
| - os rendimentos e ganhos liquidos auferidos pelas carteiras dos fundos de investimento;

Il - os juros de que trata o art. 9° da Lei n° 9.249, de 26 de dezembro de 1995, recebidos
pelos fundos de investimento.

Paragrafo unico. A isencédo de que trata este artigo ndo se aplica enquanto ndo subscrita a
totalidade de quotas, no caso de fundos de investimento cuja constituicdo estiver
condicionada ao cumprimento daquela obrigagéo.

Art. 5° Para efeito de apuragcdo do imposto, a instituicdo administradora do fundo de
investimento podera adotar o critério do custo médio ou do custo especifico de cada
certificado ou quota, no caso de fundos sem prazo de caréncia.

§ 1° A opgéo por um dos critérios mencionados no caput sera exercida em relagéo a todos os
quotistas do fundo e somente podera ser alterada no primeiro dia util de janeiro de cada ano-
calendario.

§ 2° No caso em que for modificado o sistema de avaliagcdo, abandonando-se o critério do
custo médio para utilizacdo do critério do custo especifico, o valor de cada quota ou
certificado, existente no dia 31 de dezembro do ano anterior, sera igual ao seu custo médio
nessa mesma data.

Art. 6° As perdas havidas nos resgates de quotas de um mesmo fundo de investimento
poderao ser compensadas com os rendimentos apurados em cada periodo de incidéncia do
imposto ou em resgates posteriores, no mesmo fundo, desde que a instituicdo
administradora mantenha sistema de controle e registro em meio magnético que permita a
identificacdo, em relagcao a cada quotista, dos valores compensaveis.

§ 1° Para efeito do disposto neste artigo, considera-se perda a diferenca negativa entre o
valor do resgate e o valor da aplicagao acrescido dos rendimentos tributados anteriormente.

§ 2° Quando houver resgate total de quotas com perda, o valor dessa perda devera
permanecer no fundo de investimento até o final do ano-calendario seguinte ao do resgate.



§ 3° No caso dos fundos que adotarem o critério do custo médio de quotas, o valor da perda
sera adicionado ao custo das quotas restantes, se o resgate houver sido parcial, ou ao valor
das aplicagdes posteriores, se total, observado o prazo de que trata o paragrafo anterior.

Art. 7° Os quotistas dos fundos de investimento cujos recursos sejam aplicados na aquisigao

de quotas de outros fundos de investimento serao tributados de acordo com as disposicoes
previstas nesta secao.

Paragrafo unico. Os rendimentos auferidos pelas carteiras dos fundos de que trata este
artigo ficam isentos do imposto de renda.

Fundos de Investimento em Agoes

Art. 8° Os quotistas dos fundos de investimento em acgdes serao tributados pelo imposto de
renda exclusivamente no resgate de quotas, as seguintes aliquotas:

| - dez por cento, no ano-calendario de 2001;
Il - vinte por cento, a partir do ano-calendario de 2002.

§ 1° A base de calculo do imposto sera constituida pela diferenga positiva entre o valor de
resgate e o custo de aquisicdo da quota, considerados pelo seu valor patrimonial.

§ 2° Para efeito do disposto neste artigo, consideram-se fundos de investimento em acodes
aqueles cujas carteiras sejam constituidas, no minimo, por sessenta e sete por cento de
acdes negociadas no mercado a vista de bolsa de valores ou entidade assemelhada.

§ 3° Serao incluidos no limite de que trata o paragrafo anterior os recibos de subscrigcdo de
acgdes e os Brazilian Depositary Receipts (BDR) negociados ho mesmo mercado.

§ 4° O limite de que trata o § 2° devera corresponder a média movel dos percentuais diarios,
apurados para quarenta dias uteis, com defasagem de cinco dias uteis, do valor das acbes
em relagao ao valor total dos ativos componentes da carteira do fundo de investimento, tendo
como termo inicial a data de constituicao do fundo.

§ 5° O termo inicial a que se refere o paragrafo anterior sera considerado mesmo nas
hipoteses em que o total de dias uteis seja inferior a quarenta, inclusive se a defasagem for
inferior a cinco dias uteis.

§ 6° Determinadas as médias moveis relativas aos primeiros quarenta dias uteis, as
referentes aos dias de resgate posteriores poderédo ser calculadas utilizando-se a seguinte
expressao:

M=p+mx39, onde

40

M = média movel correspondente ao dia do resgate;



p = percentual correspondente a relagcdo entre o valor das agdes e o patrimbnio total do
fundo no quadragésimo primeiro dia util;

m = média dos percentuais diarios apurados nos quarenta dias Uteis anteriores, observada a
defasagem de cinco dias uteis.

§ 7° Para fins do disposto nos §§ 4° e 6°, o valor das ac¢des integrantes da carteira do fundo
sera dividido pelo valor resultante da multiplicagcdo da quantidade de quotas emitidas pelo
valor patrimonial da quota.

§ 8° A média de que trata este artigo sera determinada, para cada dia de resgate,
considerando-se os percentuais diarios apurados nos quarenta dias uteis anteriores, sendo
admitida para esse fim uma defasagem de até cinco dias uteis.

§ 9° Tendo o administrador do fundo optado pela apuragdo da média com defasagem, essa
devera ser observada uniformemente nas apuragdes subsequentes, admitindo-se a alteragao
do numero de dias uteis de defasagem no inicio de cada ano-calendario.

§ 10. Alternativamente a forma de determinagao prevista no § 8° o percentual em acdes
podera ser determinado utilizando-se a expressao constante do § 6°.

§ 11. Serao desprezados, para fins de apuracdo da média de que trata este artigo, os dias
uteis nos quais o fundo de investimento se apresente sem patriménio.

§ 12. No caso dos fundos de investimento que, mesmo ja constituidos, ndo tenham iniciado
suas atividades, a média de que trata este artigo sera apurada, ainda que para periodos
inferiores a quarenta dias uteis, tendo como termo inicial a data de ingresso do primeiro
quotista.

§ 13. Os valores recebidos das companhias emissoras de agdes integrantes da carteira do
fundo, repassados diretamente aos quotistas, sdo isentos do imposto de renda, no caso de
dividendos, e tributados, na fonte, a aliquota de 15%, no caso de juros sobre o capital
proprio.

§ 14. O disposto no paragrafo anterior aplica-se, também, a qualquer fundo de investimento
que tenha agcbdes em sua carteira.

§ 15. Aplicam-se aos fundos de investimento em acbes, no que couber, as disposicoes
previstas no art. 1°, §§ 7° e 8° no art. 3°, §§ 1° a 3° e nos arts. 4° a 7° desta Instrugao
Normativa.

§ 16. O disposto neste artigo aplica-se, também, aos fundos de investimento que
mantenham, no minimo, noventa e cinco por cento de seus recursos em quotas de fundos de
investimento em acgoes.

Fundos de Investimento Imobiliario

Art. 9° Os fundos de investimento imobiliario deverao distribuir a seus quotistas, no minimo,
noventa e cinco por cento dos lucros auferidos, apurados segundo o regime de caixa, com



base em balango ou balancete semestral encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de
cada ano.

§ 1° Os lucros de que trata este artigo, quando distribuidos a qualquer beneficiario, inclusive
pessoa juridica isenta, sujeitam-se a incidéncia do imposto de renda na fonte a aliquota de
vinte por cento, ressalvado o disposto no paragrafo seguinte.

§ 2° Os lucros acumulados até 31 de dezembro de 1998 sujeitam-se a incidéncia do imposto
de renda na fonte a aliquota de vinte e cinco por cento.

§ 3° O imposto de que trata este artigo sera recolhido até o ultimo dia dtil do més
subsequente ao do encerramento do periodo de apuragéo.

Art. 10. Os rendimentos e ganhos liquidos auferidos pelas carteiras dos fundos de
investimento imobiliario em aplicagbes financeiras de renda fixa ou de renda variavel,
sujeitam-se a incidéncia do imposto de renda de acordo com as mesmas normas previstas
para as aplicagdes financeiras das pessoas juridicas.

Paragrafo unico. O imposto de que trata este artigo podera ser compensado com o retido na
fonte pelo fundo quando da distribuicdo dos lucros a que se refere o art. 9°.

Art. 11. Os ganhos de capital e rendimentos auferidos na alienagédo ou no resgate de quotas
dos fundos de investimento imobiliario por qualquer beneficiario, inclusive por pessoa juridica
isenta, sujeitam-se a incidéncia do imposto de renda a aliquota de vinte por cento.

§ 1° Os ganhos de capital ou ganhos liquidos serao apurados:

| - de acordo com os procedimentos previstos no art. 23 quando auferidos por pessoa fisica
em operagoes realizadas em bolsa e por pessoa juridica em operagdes realizadas dentro ou
fora de bolsa;

Il - de acordo com as regras aplicaveis aos ganhos de capital na alienagao de bens ou de
direitos de qualquer natureza, quando auferidos por pessoa fisica em operagdes realizadas
fora de bolsa.

§ 2° Para efeito do disposto no inciso | do paragrafo anterior, as perdas incorridas na
alienacédo de quotas de fundo de investimento imobiliario s6 podem ser compensadas com
ganhos auferidos na alienagao de quotas de fundo da mesma espécie.

§ 3° O resgate de quotas previsto no caput deste artigo esta sujeito a retengéo do imposto de
renda na fonte, e ocorrera somente em decorréncia do término do prazo de duragao do fundo
ou da sua liquidagao, sendo o rendimento constituido pela diferenga positiva entre o valor de
resgate e o custo de aquisigao das quotas.

§ 4° No caso de que trata o paragrafo anterior, o administrador do fundo devera exigir a
apresentagao da nota de aquisigdo das quotas, se o beneficiario do rendimento efetuou essa
aquisicao no mercado secundario.

Art. 12. Sujeita-se a tributagdo aplicavel as pessoas juridicas o fundo de investimento



imobiliario que aplicar recursos em empreendimento imobiliario que tenha como
incorporador, construtor ou sécio, quotista que possua, isoladamente ou em conjunto com
pessoa a ele ligada, mais de vinte e cinco por cento das quotas do fundo.

Paragrafo unico. Para efeito do disposto neste artigo, considera-se pessoa ligada ao quotista:
| - pessoa fisica:

a) os seus parentes até o segundo grau;

b) a empresa sob seu controle ou de qualquer de seus parentes até o segundo grau;

Il - pessoa juridica, a pessoa que seja sua controladora, controlada ou coligada, conforme
definido nos §§ 1° e 2° do art. 243 da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976.

Art. 13. Ressalvada a responsabilidade da fonte pagadora pela retengdo do imposto sobre os
rendimentos de que trata o art. 10, fica a instituicido administradora do fundo de investimento
imobiliario responsavel pelo cumprimento das demais obrigagdes tributarias, inclusive
acessorias, do fundo.

Fundos de Investimento Fechados
Art. 14. Os ganhos auferidos na alienagédo de quotas de fundos de investimento constituidos
sob a forma de condominio fechado, que nao admitem resgate de quotas durante o prazo de
duracao do fundo, s&o tributados:

| - de acordo com as disposi¢des previstas no art. 23, quando auferidos:

a) por pessoa fisica em operagdes realizadas em bolsa, desde que a carteira do fundo esteja
constituida de acordo com o disposto no § 2° do art. 8°;

b) por pessoa juridica em operagdes realizadas dentro ou fora de bolsa;

Il - de acordo com as regras aplicaveis aos ganhos de capital na alienacido de bens ou
direitos de qualquer natureza, quando auferidos por pessoa fisica em operagdes realizadas
fora de bolsa.

§ 1° Ocorrendo o resgate das quotas, em decorréncia do término do prazo de duragao ou da
liguidacdo do fundo, o rendimento sera constituido pela diferenga positiva entre o valor de
resgate e o custo de aquisi¢ao das quotas, sendo tributado na fonte a aliquota aplicavel:

| - aos fundos de acgdes, se obedecida a condicdo de que trata a alinea "a" do inciso | do
caput deste artigo;

Il — aos demais fundos de investimento, nas outras hipoteses.

§ 2° No caso de amortizagdo de quotas, o imposto incidira sobre o valor que exceder o
respectivo custo de aquisi¢ao, as aliquotas de que trata o paragrafo anterior.



§ 3° Nas hipdteses de que tratam os §§ 1° e 2°, o administrador do fundo devera exigir a
apresentagao da nota de aquisigdo das quotas, se o beneficiario do rendimento efetuou essa
aquisicao no mercado secundario.

§ 4° Os rendimentos e ganhos de capital distribuidos pelos fundos de investimento cultural e
artistico sujeitam-se a incidéncia do imposto de renda na fonte a aliquota de dez por cento.

Fundos Mutuos de Privatizagao — FGTS

Art. 15. Os rendimentos auferidos nas aplicagbes em Fundos Mdutuos de Privatizacao
constituidos com recursos do Fundo de Garantia do Tempo de Servico (FGTS) seréo
tributados pelo imposto de renda de acordo com as aliquotas previstas no art. 8°.

§ 1° O imposto de que trata este artigo sera cobrado por ocasiao do resgate de quotas, nas
hipoteses de movimentagéo das contas do FGTS previstas na legislagdo vigente, ou quando
do retorno dos valores aplicados no Fundo Mutuo para o FGTS.

§ 2° Na movimentacdo dos valores de que trata o paragrafo anterior ndo incide a
Contribuicdo Proviséria sobre Movimentagdo ou Transmissado de Valores e de Créditos e
Direitos de Natureza Financeira (CPMF).

§ 3° A base de calculo do imposto sera a diferenga positiva entre o valor do resgate e a soma
do valor da aplicagdo com o rendimento equivalente ao da remuneragdo das contas
vinculadas do FGTS.

§ 4° O acréscimo do rendimento de que trata o paragrafo anterior sera feito na mesma data
em que é creditada a remuneragao nas contas do FGTS, vedada a utilizagao de calculo pro
rata para resgates feitos fora da referida data.

§ 5° A transferéncia de quotas de um Fundo Mutuo de Privatizagcado - FGTS para outro fundo
da mesma espécie ndo acarreta fato gerador de imposto ou contribuicdo administrados pela
Secretaria da Receita Federal, desde que nao haja qualquer disponibilidade de recursos para
0 quotista e nem mude a titularidade do investimento.

§ 6° Na hipétese de que trata o paragrafo anterior, o administrador do primeiro Fundo devera
informar ao administrador do outro Fundo, além do valor transferido, a data e o valor da
aplicagao, bem assim a taxa de remuneracao do FGTS do quotista.

Demais Investimentos Coletivos
Art. 16. Ressalvado o disposto nos arts. 9° a 15, aos clubes de investimento, as carteiras
administradas e a qualquer outra forma de investimento associativo ou coletivo, aplicam-se

as mesmas normas do imposto de renda fixadas para os fundos de investimento.

§ 1° Fica responsavel pela retencao e recolhimento do imposto a instituicdo administradora
do clube de investimento ou de outra forma de investimento associativo ou coletivo.

§ 2° O disposto neste artigo nao se aplica as carteiras individuais administradas, que serao
tributadas por ocasido da alienagao, liquidagcédo, cessdo ou resgate dos titulos e valores



mobiliarios que as compdem.

§ 3° Excluem-se, também, do disposto neste artigo os fundos instituidos pela Lei n® 9.477, de
24 de julho de 1997, que sao tributados pelo imposto de renda por ocasido da alienacéo,
liquidagdo, cessdo ou resgate dos titulos e valores mobiliarios integrantes de suas
respectivas carteiras.

§ 4° Na apuracao da base de calculo do imposto de renda incidente nos resgates de quotas
dos fundos de que trata o paragrafo anterior, sera permitida a deducéo do IOF devido na
operagao.

§ 5° Os resgates nos fundos de que trata o § 3°, para transferéncia do investimento a outro
fundo da mesma espécie ou para aquisicdo de renda junto as instituicbes privadas de
previdéncia e seguradoras que operam com esse produto, estdo isentos do imposto de renda
e do IOF, ndo se aplicando, também, no caso a obrigatoriedade prevista no art. 16 da Lei n°
9.311, de 1996.

Secao ll
Aplicagao em Titulos e Valores Mobiliarios de Renda Fixa

Art. 17. Os rendimentos produzidos por aplicacées financeiras de renda fixa, auferidos por
qualquer beneficiario, inclusive pessoa juridica isenta, sujeitam-se a incidéncia do imposto de
renda na fonte a aliquota de vinte por cento.

§ 1° A base de calculo do imposto € constituida pela diferenga positiva entre o valor da
alienagao, liquido do IOF, quando couber, e o valor da aplicacao financeira.

§ 2° Para fins de incidéncia do imposto de renda na fonte, a alienagao compreende qualquer
forma de transmissdo da propriedade, bem assim a liquidagédo, o resgate, a cessédo ou a
repactuacao do titulo ou aplicagao.

§ 3° A transferéncia de titulo, valor mobiliario ou aplicagéo entre contas de custddia nao
acarreta fato gerador de imposto ou contribuicdo administrados pela Secretaria da Receita
Federal, nem enseja a obrigatoriedade de que trata o art. 16 da Lei n® 9.311, de 1996, desde
que:

| - ndo haja mudanga de titularidade do ativo, nem disponibilidade de recursos para o
investidor;

Il - a transferéncia seja efetuada no mesmo sistema de registro e de liquidacao financeira.
§ 4° Os rendimentos periddicos produzidos por titulo ou aplicacdo, bem como qualquer
remuneragao adicional aos rendimentos prefixados, serdo submetidos a incidéncia do

imposto de renda na fonte por ocasiao de seu pagamento ou crédito.

§ 5° No caso de debénture conversivel em acgbes, os rendimentos produzidos até a data da
conversao serao tributados nessa data, observado o disposto no § 6° do art. 25.

§ 6 ° As aplicagdes financeiras de renda fixa existentes em 31 de dezembro de 1997 terdo os



respectivos rendimentos apropriados pro rata tempore até aquela data e tributados a aliquota
de quinze por cento.

§ 7° Relativamente a alienagao de aplicagbes realizadas até 31 de dezembro de 1995 seréo
obedecidas as normas sobre determinacdo da base de calculo e a aliquota previstas na
legislacao correspondente aos periodos em que os rendimentos foram produzidos.

§ 8° O disposto neste artigo aplica-se, também, aos rendimentos produzidos por titulos ou
valores mobiliarios de renda fixa negociados em bolsas de valores, de mercadorias, de
futuros e assemelhadas.

Art. 18. Sdo também tributados como de aplicagdes financeiras de renda fixa os rendimentos
auferidos:

| - nas operagdes conjugadas que permitam a obtengdo de rendimentos predeterminados,
tais como as realizadas:

a) nos mercados de opgdes de compra e de venda em bolsas de valores, de mercadorias e
de futuros (box);

b) no mercado a termo nas bolsas de que trata a alinea anterior, em operag¢des de venda
coberta e sem ajustes diarios;

¢) no mercado de balcao;
Il - pela entrega de recursos a pessoa juridica, sob qualquer forma e a qualquer titulo,
independentemente de ser ou ndo a fonte pagadora instituicdo autorizada a funcionar pelo

Banco Central do Brasil;

[Il - nas operagdes de mutuo de recursos financeiros entre pessoas juridicas ou entre pessoa
juridica e pessoa fisica;

IV - no reembolso ou na devolucéo dos valores retidos referentes a CPMF;

V - nas operagdes de transferéncia de dividas realizadas com instituicdo financeira e demais
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

§ 1° A base de calculo do imposto, nas hipoteses referidas neste artigo, sera constituida:

| - pelo resultado positivo auferido no encerramento ou liquidacdo das operacgdes de que trata
o inciso [;

Il - pelo valor dos rendimentos obtidos nas hipoteses referidas nos incisos Il a |V,
lIl - pela diferenga positiva entre o valor da divida e o valor entregue a pessoa juridica que
houver assumido a responsabilidade pelo pagamento da obrigagado, acrescida do respectivo

imposto de renda retido, no caso das operacdes de que trata o inciso V.

§ 2° No caso de mutuo entre pessoas juridicas, a incidéncia do imposto na fonte ocorre



inclusive quando a operacao for realizada entre empresas controladoras, controladas,
coligadas e interligadas.

§ 3° Na hipétese do inciso Il do § 1°, o valor do imposto correspondera a vinte e cinco por
cento da referida diferencga positiva.

§ 4° Para efeito do disposto no inciso V do caput:
| - considera-se valor da divida o valor original acrescido dos encargos incorridos até a data
da transferéncia, ou o valor de face da divida no vencimento, quando ndo houver encargos
previstos para a obrigacao;
Il - no caso de divida expressa em moeda estrangeira, a conversdo para reais dos valores
objeto da operacao sera feita com base no preco de venda da moeda estrangeira, divulgado
pelo Banco Central do Brasil, para a data da entrega dos recursos pelo cedente.

Reten¢ao do Imposto e Responsavel

Art. 19. O imposto de que tratam os arts. 17 e 18 sera retido no ato do:

| - pagamento ou crédito dos rendimentos, ou da alienagédo do titulo ou da aplicagéo, nas
hipéteses do art. 17 e dos incisos | a IV do art. 18;

Il - recebimento dos recursos destinados ao pagamento de dividas, na hipétese do inciso V
do art. 18.

Paragrafo unico. E responsavel pela retengdo do imposto:
| - a pessoa juridica que efetuar o pagamento dos rendimentos;
Il - a pessoa juridica mutuante quando o mutuario for pessoa fisica;

lIl - a pessoa juridica que receber os recursos do cedente, nas operagdes de transferéncia de
dividas;

IV - a instituicdo ou entidade que, embora ndo seja fonte pagadora original, faca o
pagamento ou crédito dos rendimentos ao beneficiario final.

Isengoes
Art. 20. Sao isentos do imposto de renda:

| - os rendimentos auferidos por pessoa fisica e pelos condominios de edificios residenciais
ou comerciais em contas de depdsitos de poupanga e em letras hipotecarias.

Il - os rendimentos de que trata o inciso IV do art.18, quando inerentes aos beneficiarios e as
aplicagdes previstas no inciso anterior.

§ 1° A isengado a que se refere o inciso | aplica-se, exclusivamente, aos juros, inclusive os



equivalentes a Taxa Referencial Diaria (TR), produzidos por letras hipotecéarias, néo se
estendendo aos ganhos auferidos na sua alienagao, resgate ou cessao.

§ 2° Os rendimentos auferidos por pessoas juridicas em contas de depdsitos de poupanca e
em letras hipotecarias estédo sujeitos a tributagdo na forma do disposto no art. 17, devendo o
respectivo imposto ser retido por ocasiao do seu crédito ou pagamento.

Ouro, Ativo Financeiro
Art. 21. Nas operacdes efetuadas no mercado secundario, tendo por objeto ouro, ativo
financeiro, equiparadas as operagdes de renda fixa, ocorre o fato gerador do imposto de
renda:
| - no caso de mutuo, no pagamento ou crédito do rendimento ao mutuante;
Il - no caso de compra vinculada a revenda, na revenda do ouro.
§ 1° A base de calculo do imposto sera constituida:

| - na operagao de mutuo, pelo valor do rendimento pago ou creditado ao mutuante;

Il - na operacdo de compra vinculada a revenda, pela diferenga positiva entre o valor de
revenda e o de compra do ouro.

§ 2° A base de calculo do imposto em reais, na operagéo de mutuo, quando o rendimento for
fixado em quantidade de ouro, sera apurada com base no preco médio verificado no
mercado a vista da bolsa em que ocorrer o maior volume de operacdes com ouro, na data da
liquidacao do contrato, acrescida do imposto de renda retido na fonte.

§ 3° Na hipétese do paragrafo anterior, o valor do imposto correspondera a vinte e cinco por
cento do valor do rendimento obtido na operagao.

§ 4° Para a pessoa juridica tributada com base no lucro real:

| - a diferenga positiva entre o valor de mercado, na data do mutuo, e o custo de aquisi¢gao do
ouro sera incluida pelo mutuante na apuragédo do ganho liquido de que trata o art. 23;

Il - as alteragbes no preco do ouro ocorridas no decurso do prazo do mutuo serdo
reconhecidas pelo mutuante e pelo mutuario como receita ou despesa operacional, conforme
0 caso, observado o regime de competéncia.

§ 5° Para efeito do disposto no inciso Il do paragrafo anterior, sera considerado o preco
meédio do ouro verificado no mercado a vista da bolsa em que ocorrer o maior volume de
operacgoes, na data do registro da variagao.

Titulos de Capitalizagao

Art. 22. Os rendimentos auferidos em operagdes com titulos de capitalizacdo sujeitam-se a
incidéncia do imposto de renda na fonte as seguintes aliquotas:



| - trinta por cento, sobre o pagamento de prémios em dinheiro, mediante sorteio, sem
amortizacio antecipada;

Il - vinte e cinco por cento sobre:
a) os beneficios liquidos resultantes da amortizagdo antecipada, mediante sorteio;

b) os beneficios atribuidos aos portadores dos referidos titulos nos lucros da empresa
emitente;

[ll - vinte por cento, nas demais hipdteses, inclusive no caso de resgate sem ocorréncia de
sorteio.

Paragrafo unico. O imposto de que trata este artigo sera devido na data do pagamento ou
crédito, sendo responsavel pela retengdo a pessoa juridica que pagar ou creditar o
rendimento.

Secao lll
Aplicagcao em Valores Mobiliarios de Renda Variavel

Disposi¢oes Gerais
Art. 23. Os ganhos liquidos auferidos por qualquer beneficiario, inclusive pessoa juridica
isenta, em operagbes realizadas nas bolsas de valores, de mercadorias, de futuros e
assemelhadas, existentes no Pais, sujeitam-se a incidéncia do imposto de renda de acordo
com as disposicoes previstas nesta secao.
§ 1° Sao consideradas assemelhadas as bolsas de que trata este artigo, as entidades cujo
objeto social seja analogo ao das referidas bolsas e que funcionem sob a superviséo e
fiscalizagdo da Comissao de Valores Mobiliarios.
§ 2° O disposto nesta sec¢ao aplica-se, também, aos ganhos liquidos auferidos:
| - por qualquer beneficiario:
a) na alienagao de Brazilian Depositary Receipts (BDR), em bolsa;

b) na alienac&o de ouro, ativo financeiro;

Cc) em operagao realizada em mercado de liquidagao futura, fora de bolsa, inclusive com
opgoes flexiveis;

Il - pelas pessoas juridicas, na alienacao de participagcdes societarias, fora de bolsa.
§ 3° Considera-se ganho liquido o resultado positivo auferido nas operagdes de que tratam

os arts. 25 a 29 realizadas em cada més, admitida a deducdo dos custos e despesas
incorridos, necessarios a realizagao das operacoes.



§ 4° O imposto de que trata este artigo sera apurado por periodos mensais e pago até o
ultimo dia util do més subsequente ao da apuracgao.

Aliquotas
Art. 24. Os ganhos liquidos sujeitam-se ao imposto de renda as seguintes aliquotas:

| - operacdes realizadas nos mercados a vista de agdes negociadas em bolsas de valores e
assemelhadas:

a) dez por cento, no ano-calendario de 2001;

b) vinte por cento, a partir do ano-calendario de 2002;

Il - vinte por cento, no caso de operagdes realizadas em bolsas de mercadorias, de futuros,
assemelhadas, nos demais mercados admitidos em bolsas de valores e no mercado de

balcdo.

§ 1° As aliquotas de que trata este artigo serao aplicadas, a partir do 1° dia util do ano-
calendario de vigéncia, sobre os ganhos liquidos auferidos em:

| - operagdes iniciadas nos mercados de opgdes e a termo;

Il - ajustes diarios apurados nos mercados futuros;

[l - alienagdes ocorridas nos mercados a vista de agdes ou de ouro, ativo financeiro.

§ 2° No ano-calendario de 2001, os ganhos liquidos ou perdas decorrentes de operacdes
realizadas nos mercados a vista de acbes serdo apurados em separado dos resultados

gerados por operagdes realizadas nos demais mercados de bolsa.

§ 3° O valor das perdas liquidas existentes em 31 de dezembro de 1999 sera compensado
com os ganhos liquidos auferidos:

| - nos mercados a vista de acbes, caso as perdas decorram de operacdes realizadas
exclusivamente nesses mercados;

Il - em qualquer operagao feita em bolsa, inclusive nos mercados a vista de acdes, no caso
de perdas incorridas em mercados diversos.

Mercados a Vista

Art. 25. Nos mercados a vista, o ganho liquido sera constituido pela diferenga positiva entre o
valor de alienagao do ativo e o seu custo de aquisi¢do, calculado pela média ponderada dos
custos unitarios.

§ 1° No caso de acbes recebidas em bonificagdo, em virtude de incorporagdo ao capital
social da pessoa juridica de lucros ou reservas, considera-se custo de aquisicdo da
participacao o valor do lucro ou reserva capitalizado que corresponder ao acionista ou sécio,



independentemente da forma de tributagcao adotada pela empresa.

§ 2° O disposto no paragrafo anterior ndo se aplica na hipétese de lucros apurados nos anos-
calendario de 1994 e 1995, caso em que as agdes bonificadas terdo custo zero.

§ 3° Na auséncia do valor pago, o custo de aquisi¢ao sera:
| - no inventario ou arrolamento, o valor da avaliagao;

Il - na aquisicdo, o valor de transmissao utilizado para o calculo do ganho liquido do
alienante;

[Il - na conversao de debénture, o valor da acdo, fixado pela companhia emissora, observado
o disposto no § 5° do art. 17;

IV - o valor corrente, na data da aquisi¢ao.

§ 4° Para fins do disposto no art. 65 da Lei n°® 8.383, de 30 de dezembro de 1991, sera
considerado como custo de aquisicao das a¢des ou quotas da empresa privatizada:

| - o custo de aquisigcao dos direitos contra a Unido ou dos titulos da divida publica dos
Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, no caso de pessoa fisica ou pessoa juridica
nao tributada com base no lucro real, inclusive isenta;

Il - o valor contabil dos titulos ou créditos entregues pelo adquirente na data da operagao, no
caso de pessoa juridica tributada com base no lucro real.

§ 5° O disposto no inciso Il do paragrafo anterior, aplica-se, também, a fundo ou sociedade
de investimento e a carteira de valores mobiliarios de que trata o Anexo IV a Resolu¢ao CMN
n°® 1.289, de 20 de margo de 1987.

§ 6° No caso de agdes adquiridas por conversdo de debénture, podera ser computado como
custo das agdes o preco efetivamente pago pela debénture.

§ 7° No caso de substituicao, total ou parcial, de agdes ou de alteragdo de quantidade, em
decorréncia de incorporacao, fusdo ou cisdo de empresas, o custo de aquisicdo das agdes
originalmente detidas pelo contribuinte sera atribuido as novas a¢des recebidas com base na
mesma proporcao fixada pela assembléia que aprovou o evento.

§ 8° O custo de aquisi¢ao € igual a zero nos casos de:

| - partes beneficiarias adquiridas gratuitamente;

Il - acréscimo da quantidade de a¢des por desdobramento;

[ll - ativo cujo valor ndo possa ser determinado por qualquer dos critérios de que tratam os
paragrafos anteriores.



Isengoes

Art. 26. Sao isentos do imposto de renda os ganhos liquidos auferidos por pessoa fisica em
operacgoes efetuadas:

| - com acgdes, no mercado a vista de bolsas de valores, se o total das alienacdes desse
ativo, realizadas no més, ndo exceder a R$ 4.143,50 (quatro mil, cento e quarenta e trés
reais e cinquenta centavos);

Il - com ouro, ativo financeiro, se o total das alienag¢des desse ativo, realizadas no més, nao
exceder a R$ 4.143,50 (quatro mil, cento e quarenta e trés reais e cinqlienta centavos).

Paragrafo unico. Relativamente as operagdes de que trata este artigo, a pessoa fisica fica
dispensada de preencher, no formulario "Resumo de Apuracdo de Ganhos - Renda Variavel",
informacdes sobre as alienacdes isentas realizadas no ano-calendario, exceto no caso de
pretender compensar as perdas apuradas com ganhos auferidos em operagdes realizadas
em bolsa sujeitas a incidéncia do imposto.

Mercados de Opgoes
Art. 27. Nos mercados de opgdes, o0 ganho liquido sera constituido:

| - nas operagdes tendo por objeto a negociacdo da opcgao, pelo resultado positivo apurado
no encerramento de opgdes da mesma série;

Il - nas operacdes de exercicio da opgao:

a) no caso do titular de opgédo de compra, pela diferenca positiva entre o valor da venda a
vista do ativo na data do exercicio da opgao e o preco de exercicio da opgao, acrescido do
valor do prémio;

b) no caso do langador de opgdo de compra, pela diferenga positiva entre o prego de
exercicio da opgao, acrescido do valor do prémio, e o custo de aquisicdo do ativo objeto do
exercicio da opgao;

c) no caso do titular de opgéo de venda, pela diferenga positiva entre o prego de exercicio da
op¢ao e o valor da compra a vista do ativo, acrescido do valor do prémio;

d) no caso do langador de opgao de venda, pela diferenga positiva entre o preco da venda a
vista do ativo na data do exercicio da opg¢ao, acrescido do valor do prémio, e o preco de
exercicio da opgao;

§ 1° Nao ocorrendo venda a vista do ativo na data do exercicio da opgéao, o ativo tera como
custo de aquisi¢cao o preco de exercicio da opg¢ao, acrescido ou deduzido do valor do prémio,
nas hipéteses previstas, respectivamente, nas alineas "a" e "d" do inciso |l.

§ 2° Para efeito de apuracédo do ganho liquido, o custo de aquisicdo dos ativos negociados
nos mercados de opg¢des, bem como os valores recebidos pelo langador da opgao, serao



calculados pela média ponderada dos valores unitarios pagos ou recebidos.

§ 3° Nao havendo encerramento ou exercicio da opgao, o valor do prémio constituira ganho
para o langador e perda para o titular, na data do vencimento da opcgao.

Mercados Futuros

Art. 28. Nos mercados futuros, o ganho liquido sera o resultado positivo da soma algébrica
dos ajustes diarios ocorridos em cada més.

Mercados a Termo
Art. 29. Nos mercados a termo, o ganho liquido sera constituido:

| - no caso do comprador, pela diferenca positiva entre o valor da venda a vista do ativo na
data da liquidagao do contrato a termo e o prego nele estabelecido;

Il - no caso do vendedor descoberto, pela diferenca positiva entre o pregco estabelecido no
contrato a termo e o preco da compra a vista do ativo para a liquidagao daquele contrato.

§ 1° Se o comprador n&o efetuar a venda a vista do ativo, na data da liquidagao do contrato a
termo, o custo de aquisicao do referido ativo sera igual ao pre¢co da compra a termo.

§ 2° No caso de venda de ouro, ativo financeiro, por prazo certo, ndo caracterizada como
operacao de financiamento, o imposto incidira sobre a diferenga positiva entre o valor da
venda e o custo médio de aquisicdo do ouro, apurada:

| - pelo regime de competéncia, no caso de pessoa juridica tributada com base no lucro real;

Il - quando do vencimento da operacéo, nos demais casos.

§ 3° Os ganhos liquidos auferidos nos contratos a termo de taxas de juros ou de cambio,
negociados nas bolsas de mercadorias e de futuros serdo apurados:

| - pelo valor de liquidagdo, no caso de contratos celebrados sem ajuste peridédico de
posicdes;

Il - pelo valor do ajuste periddico de posigdes, no caso de contratos celebrados com essa
especificagao.

§ 4° Aplicam-se aos contratos a termo de que trata o inciso Il do paragrafo anterior os
dispositivos previstos na Lei n° 9.311, de 1996, que disciplinam a incidéncia da CPMF nas
operagdes contratadas em mercados organizados de liquidagao futura.

Compensacao de Perdas
Art. 30. Para fins de apuragao e pagamento do imposto mensal sobre os ganhos liquidos, as

perdas incorridas nas operagdes de que tratam os arts. 25 a 29 poderao ser compensadas
com os ganhos liquidos auferidos, no proprio més ou nos meses subsequentes, em outras



operagoes realizadas em qualquer das modalidades operacionais previstas naqueles artigos,
exceto no caso de perdas em operagdes de day-trade, que somente serdo compensadas
com ganhos auferidos em operagdées da mesma espécie.

Operacgoes de day-trade

Art. 31. Os rendimentos auferidos em operagdes de day-trade realizadas em bolsas de
valores, de mercadorias, de futuros e assemelhadas, por qualquer beneficiario, inclusive
pessoa juridica isenta, sujeitam-se a incidéncia do imposto de renda na fonte a aliquota de
um por cento.

§ 1° Para efeito do disposto neste artigo considera-se:

| - day-trade: a operagcdo ou a conjugacao de operagdes iniciadas e encerradas em um
mesmo dia, com o mesmo ativo, em que a quantidade negociada tenha sido liquidada, total
ou parcialmente;

Il - rendimento: o resultado positivo apurado no encerramento das operagdes de day-trade.

§ 2° Para efeito do disposto neste artigo ndo sera considerado o valor ou a quantidade de
estoque do ativo existente em data anterior a da operacao de day-trade.

§ 3° Na apuracgao do resultado da operagao de day-trade serdo considerados, pela ordem, o
primeiro negdcio de compra com o primeiro de venda ou o primeiro negdcio de venda com o
primeiro de compra, sucessivamente.

§ 4° No caso de operagdes intermediadas pela mesma instituicdo, serda admitida a
compensacao de perdas incorridas em operagdes de day-trade realizadas no mesmo dia.

§ 5° O responsavel pela retencao e recolhimento do imposto de que trata este artigo é:

| - a instituicdo intermediadora da operacédo de day-trade que receber, diretamente, a ordem
do cliente;

Il - a pessoa juridica, vinculada a bolsa, que prestar os servigos de liquidagdo, compensagao
e custodia, no caso de operacgdes iniciadas por intermédio de uma instituicdo e encerradas
em outra.

§ 6° As operacgdes referidas no inciso |l do paragrafo anterior ndo serdo caracterizadas como
de day-trade quando houver a liquidagao fisica mediante movimentacao de titulos ou valores
mobiliarios em custddia;

§ 7° O valor do imposto retido na fonte sobre operagdes de day-trade podera ser:

| - deduzido do imposto incidente sobre ganhos liquidos apurados no més;

Il - compensado com o imposto incidente sobre ganhos liquidos apurados nos meses

subsequentes, se, apds a deducdo de que trata o inciso anterior, houver saldo de imposto
retido.



§ 8° Se, ao término de cada ano-calendario, houver saldo de imposto retido na fonte a
compensar, fica facultado a pessoa fisica ou as pessoas juridicas de que trata o inciso |l do §
11, solicitar restituigao.

§ 9° As perdas incorridas em operacgdes de day-trade somente poderao ser compensadas
com os rendimentos auferidos em operagdes de mesma espécie (day-trade), realizadas no
més, observado o disposto no paragrafo seguinte.

§ 10. O resultado mensal da compensacgao referida no paragrafo anterior:

| - se positivo, integrara a base de calculo do imposto referente aos ganhos liquidos;

Il - se negativo, podera ser compensado com os resultados positivos de operag¢des de day-
trade apurados nos meses subsequentes.

§ 11. Sem prejuizo do disposto no § 7°, o imposto de renda retido na fonte em operagdes de
day-trade sera:

| - deduzido do devido no encerramento de cada periodo de apuragdo ou na data de
extingdo, no caso de pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou
arbitrado;

Il — definitivo, no caso de pessoa fisica e de pessoa juridica isenta ou optante pelo Sistema
Integrado de Pagamento de Impostos e Contribuigdes das Microempresas e Empresas de
Pequeno Porte (Simples).

§ 12. Nao se caracteriza como day-trade:

| - 0 exercicio da opgao e a venda ou compra do ativo no mercado a vista, no mesmo dia;

Il - o exercicio da opgao e a venda ou compra do contrato futuro objeto, no mesmo dia.

§ 13. O ganho apurado na operagao de que trata o paragrafo anterior sera tributado a
aliquota de que trata o inciso Il do caput do art. 24.

§ 14. O disposto neste artigo ndo se aplica as operagdes de day-trade realizadas por:
| - pessoa juridica referida no inciso | do caput do art. 35;
Il - fundo de investimento ou clube de investimento;
[l - investidor estrangeiro de que trata o art. 39.
Operagoes de swap

Art. 32. Estdo sujeitos a incidéncia do imposto de renda na fonte, a aliquota de vinte por
cento, os rendimentos auferidos em operagdes de swap.



§ 1° A base de calculo do imposto nas operagdes de que trata este artigo sera o resultado
positivo auferido na liquidagao do contrato de swap, inclusive quando da cessao do mesmo
contrato.

§ 2° O imposto sera retido pela pessoa juridica que efetuar o pagamento do rendimento, na
data da liquidagao ou da cesséao do respectivo contrato.

§ 3° Para efeitos de apuragédo e pagamento do imposto mensal sobre os ganhos liquidos, as
perdas incorridas em operagdes de swap ndo poderdo ser compensadas com 0s ganhos
liquidos auferidos em outras operacdes de renda variavel.

§ 4° As perdas incorridas nas operacgdes de que trata este artigo somente serdo dedutiveis
na determinacéo do lucro real, se a operagao de swap for registrada e contratada de acordo
com as normas emitidas pelo Conselho Monetario Nacional e pelo Banco Central do Brasil.

§ 5° Na apuragao do imposto de que trata este artigo, poderao ser considerados como custo
da operagdo os valores pagos a titulo de cobertura (prémio) contra eventuais perdas
incorridas em operagdes de swap.

§ 6° Quando a operagado de swap tiver por objeto taxa baseada na remuneragdo dos
depdsitos de poupancga, esta remuneracio sera adicionada a base de calculo do imposto.

§ 7° No caso de que trata o paragrafo anterior, o valor do imposto fica limitado ao rendimento
auferido na liquidagao da operacao de swap.

Secgao IV
Disposigoes Comuns as Operagoes de Renda Fixa e de Renda Variavel

Tratamento dos Rendimentos e do Imposto

Art. 33. O imposto de renda retido na fonte sobre os rendimentos de aplicacdes financeiras
de renda fixa e de renda variavel ou pago sobre os ganhos liquidos mensais sera:

| - deduzido do devido no encerramento de cada periodo de apuracdo ou na data da
extingdo, no caso de pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou
arbitrado;

Il - definitivo, no caso de pessoa fisica e de pessoa juridica optante pela inscricdo no Simples
ou isenta.

§ 1° Os rendimentos e os ganhos liquidos de que trata este artigo integrardo o lucro real,
presumido ou arbitrado.

§ 2° Os rendimentos e ganhos liquidos previstos neste artigo, auferidos nos meses em que
forem levantados os balancos ou balancetes de que trata o art. 35 da Lei n® 8.981, de 20 de
janeiro de 1995, serdo neles computados, e o imposto de que trata o art. 23 sera pago com o
apurado no referido balango, hipétese em que fica dispensado o0 seu pagamento em
separado.



§ 3° Nos balangos ou balancetes de suspensao sera observado o limite de compensagéao de
perdas previsto no § 7°.

§ 4° As perdas incorridas em operagdes iniciadas e encerradas no mesmo dia (day-trade),
realizadas em mercados de renda fixa ou de renda variavel, ndo serdo dedutiveis na
apuracao do lucro real.

§ 5° Excluem-se do disposto no § 4° as perdas apuradas pelas entidades de que trata o
inciso | do caput do art. 35, em operagdes day-trade realizadas nos mercados de renda fixa,
de renda variavel e de cambio.

§ 6° Para efeito de apuragdo e pagamento do imposto mensal sobre ganhos liquidos, as
perdas em operagdes day-trade poderdo ser compensadas com os ganhos auferidos em
operagdes da mesma espécie.

§ 7° Ressalvado o disposto nos §§ 4° e 5°, as perdas apuradas nas operacdes de que tratam
os arts. 8°, 25 a 29 e 32 somente serdo dedutiveis na determinacao do lucro real até o limite
dos ganhos auferidos nas operacgdes previstas nesses mesmos dispositivos.

§ 8° As perdas nao deduzidas em um periodo de apuragao poderdo sé-lo nos periodos
subsequentes, observado o limite a que se refere o paragrafo anterior.

§ 9° No caso de pessoa juridica tributada com base no lucro presumido ou arbitrado:

| - o imposto de que trata o art. 23 sera pago em separado nos dois meses anteriores ao do
encerramento do periodo de apuracéo;

Il - os rendimentos auferidos em aplicagdes financeiras serao adicionados ao lucro
presumido ou arbitrado somente por ocasido da alienagéo, resgate ou cessao do titulo ou
aplicacao (regime de caixa);

lll - as perdas apuradas nas operagdes de que tratam os arts. 25 a 29 somente podem ser
compensadas com os ganhos auferidos nas mesmas operagdes, observado o disposto no
art. 30.

§ 10. A compensacao do imposto de renda retido em aplicagdes financeiras da pessoa
juridica devera ser feita de acordo com o comprovante de rendimentos, mensal ou trimestral,
fornecido pela instituicao financeira.

Entidades Imunes

Art. 34. Esta dispensada a retengao do imposto de renda na fonte sobre rendimentos de
aplicagdes financeiras de renda fixa ou de renda variavel, quando o beneficiario do
rendimento declarar a fonte pagadora, por escrito, sua condigdo de entidade imune.

§ 1° Para fins do disposto neste artigo, a entidade devera apresentar a instituicéo
responsavel pela retencdo do imposto declaracido, na forma do Anexo Unico, em duas vias,
assinada pelo seu representante legal.



§ 2° A instituigdo responsavel pela retengdo do imposto arquivara a 12 via da declaragéo, em
ordem alfabética, que ficara a disposi¢cao da Secretaria da Receita Federal, devendo a 22 via
ser devolvida ao interessado, como recibo.

§ 3° O descumprimento das disposi¢cdes previstas neste artigo implicard a retengcdo do
imposto sobre os rendimentos pagos ou creditados.
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§ 6° O disposto neste artigo ndo se aplica a entidade de previdéncia privada fechada e a
entidade de previdéncia privada aberta sem fins lucrativos, que continuam tendo os
rendimentos de suas aplicagbes financeiras sujeitos a retengcdo do imposto de renda na
fonte.

Hipéteses de Dispensa de Retengado ou de Pagamento

Art. 35. Estéo dispensados a retengao na fonte ou o pagamento em separado do imposto de
renda sobre os rendimentos ou ganhos liquidos auferidos:

| - em aplicacdes financeiras de renda fixa de titularidade de instituicdo financeira, sociedade
de seguro, de previdéncia privada aberta e de capitalizagédo, sociedade corretora de titulos,
valores mobiliarios e cambio, sociedade distribuidora de titulos e valores mobiliarios ou
sociedade de arrendamento mercantil;

Il - nas operagdes de renda variavel realizadas em bolsa, no mercado de balc&do organizado,
autorizado pelo 6rgao competente, ou por meio de fundos de investimento, para a carteira
prépria das entidades citadas no inciso |;

Il - na alienagcdo de participacbes societarias permanentes em sociedades coligadas e
controladas, e de participagdes societarias que permaneceram no ativo da pessoa juridica
até o término do ano-calendario seguinte ao de suas aquisi¢oes;

§ 1° Os ganhos auferidos em operagdes de cobertura (hedge) realizadas em bolsas de
valores, de mercadorias, de futuros e assemelhadas, serao tributados na forma prevista no §
5°, dispensado o pagamento do imposto de que trata o art. 23.

§ 2° Para efeito do disposto no paragrafo anterior, consideram-se de cobertura (hedge) as
operagoes destinadas, exclusivamente, a protecdo contra riscos inerentes as oscilagdes de
precos ou de taxas, quando o objeto do contrato negociado:

| - estiver relacionado com as atividades operacionais da pessoa juridica; ou



Il - destinar-se a protecao de direitos ou obrigagdes da pessoa juridica.

§ 3° Os rendimentos auferidos nas operagdes de cobertura (hedge), realizadas através de
operagdes de swap por pessoa juridica ndo relacionada no inciso | do caput, sujeitam-se a
incidéncia do imposto de renda na fonte, a aliquota de vinte por cento.

§ 4° O disposto no paragrafo anterior aplica-se aos rendimentos auferidos na liquidagao de
operagdes de swap ocorridas a partir de 1° de janeiro de 1999, ainda que a operagéo tenha
sido contratada em data anterior.

§ 5° Os rendimentos e ganhos liquidos de que trata este artigo, além de comporem o lucro
real, quando for o caso, deverio:

| - integrar a receita bruta de que trata o art. 29 da Lei n° 8.981, de 1995, no caso das
operacoes referidas nos incisos | e Il do caput;

[l - ser acrescidos a base de calculo determinada na forma do art. 15 da Lei n® 9.249, de
1995, no caso das operagdes referidas no inciso Ill do caput e no § 1°.

§ 6° Nao se aplica as perdas incorridas nas operagdes de que trata este artigo, a limitagao
prevista no § 7° do art. 33.

§ 7° O disposto neste artigo aplica-se, exclusivamente, as pessoas juridicas sujeitas as
disposigdes previstas no § 5° nao alcangando, portanto, entidades fechadas de previdéncia
privada, fundos ou sociedades de investimento, e carteiras de valores mobiliarios.

Associagoes de Poupanca e Empréstimo

Art. 36. As Associacbes de Poupanca e Empréstimo pagardao o imposto de renda
correspondente aos rendimentos e ganhos liquidos, auferidos em aplicagdes financeiras, a
aliquota de quinze por cento, calculado sobre vinte e oito por cento do valor dos referidos
rendimentos e ganhos liquidos, os quais serdo apurados de acordo com as regras de ajuste
previstas nos §§ 1° e 2° do art. 29 da Lei n°® 8.981, de 1995.

Paragrafo unico. O imposto incidente na forma deste artigo sera considerado tributagao
definitiva.

Secao V
Operagoes Financeiras Realizadas no Pais por Residentes ou Domiciliados no Exterior

Disposi¢oes Gerais
Art. 37. Ressalvado o disposto nos arts. 39 e 40, os residentes ou domiciliados no exterior
sujeitam-se as mesmas normas de tributagdo pelo imposto de renda, previstas para os

residentes ou domiciliados no Pais, em relacédo aos:

| - rendimentos decorrentes de aplicagdes financeiras de renda fixa e em fundos de
investimento;



I - ganhos liquidos auferidos em operacdes realizadas em bolsas de valores, de
mercadorias, de futuros e assemelhadas;

§ 1° O disposto neste artigo aplica-se também:

| - aos ganhos liquidos auferidos na alienagdo de ouro, ativo financeiro, e em operagdes
realizadas nos mercados de liquidacao futura, fora de bolsa;

Il - aos rendimentos auferidos nas operagdes de swap.

§ 2° O investimento estrangeiro nos mercados financeiros e de valores mobiliarios somente
podera ser realizado no Pais por intermédio de representante legal, previamente designado
dentre as instituicbes autorizadas pelo Poder Executivo a prestar tal servico e que sera
responsavel, nos termos do art. 128 do Cédigo Tributario Nacional (Lei n°® 5.172, de 25 de
outubro de 1966), pelo cumprimento das obrigagdes tributarias decorrentes das operagdes
que realizar por conta e ordem do representado.

§ 3° A responsabilidade de que trata o paragrafo anterior somente se aplica no caso do
imposto referente aos ganhos liquidos de que trata o inciso |l do caput e o inciso | do § 1°.

Art. 38. Os rendimentos auferidos no resgate de quotas de fundos de investimento mantidos
com recursos provenientes de conversdao de débitos externos brasileiros, e de que
participem, exclusivamente, residentes ou domiciliados no exterior, serdo tributados de
acordo com as normas previstas na Segao |.

Investimentos Sujeitos a Regime Especial

Art. 39. Os rendimentos auferidos por investidor residente ou domiciliado no exterior,
individual ou coletivo, que realizar operacgdes financeiras no Pais de acordo com as normas e
condigdes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional, sujeitam-se a incidéncia do
imposto de renda as seguintes aliquotas:

| - dez por cento, no caso de aplicagdes nos fundos de investimento em agdes, em
operagdes de swap, registradas ou nédo em bolsa, e nas operagdes realizadas em mercados
de liquidacao futura, fora de bolsa;

Il - quinze por cento, nos demais casos, inclusive em operagdes financeiras de renda fixa,
realizadas no mercado de balcdo ou em bolsa.

§ 1° A base de calculo do imposto de renda, bem assim o momento de sua incidéncia sobre
os rendimentos auferidos pelos investidores de que trata este artigo, obedecerdo as mesmas
regras aplicaveis aos rendimentos de mesma natureza auferidos por residentes ou
domiciliados no Pais, ressalvado o disposto no paragrafo seguinte.

§ 2° No caso de aplicagcdo em fundos de investimento, a incidéncia do imposto de renda
ocorrera exclusivamente por ocasido do resgate de quotas.

§ 3° Na apuracdo do imposto de que trata este artigo serdo indedutiveis os prejuizos



apurados em operagoes de renda fixa e de renda variavel.

Art. 40. Nao estéo sujeitos a incidéncia do imposto de renda os ganhos de capital auferidos
pelos investidores estrangeiros de que trata o artigo anterior.

§ 1° Para efeito deste artigo consideram-se ganhos de capital, os resultados positivos
auferidos:

| - nas operagdes realizadas em bolsas de valores, de mercadorias, de futuros e
assemelhadas, com excecao das operagdes conjugadas de que trata o inciso | do caput do
art. 18;

Il - nas operagdes com ouro, ativo financeiro, fora de bolsa.

§ 2° Nao se aplica aos ganhos de capital de que trata este artigo a igualdade de tratamento
tributario entre residentes no Pais e nao residentes, prevista no art. 18 da Lei n° 9.249, de
1995.

Alteragdes em Investimentos Coletivos

Art. 41. A transformacdo dos Fundos de Renda Fixa - Capital Estrangeiro em fundos de
investimento financeiro, ou sua incorporagao a esses fundos de investimento, ndo constitui
hipotese de incidéncia de imposto, nem esta sujeita a obrigatoriedade prevista no art. 16 da
Lei no 9.311, de 1996, desde que:

| - decorra de adaptagdes exigidas por normas do Conselho Monetario Nacional;

Il - a transformacgdo ou a incorporagao acarrete transferéncia para o novo fundo de todo o
patriménio do fundo transformado ou incorporado, inclusive quando esses eventos forem
precedidos de cisdo do fundo original.

§ 1° Aplica-se ao fundo decorrente da transformacéo ou incorporacdo o mesmo regime de
tributacdo previsto para o fundo original, devendo incidir imposto de renda quando da
alienacao dos titulos e valores mobiliarios integrantes de sua carteira.

§ 2° A incidéncia do imposto de renda na carteira, de que trata o paragrafo anterior, aplica-se
apenas aos fundos constituidos, exclusivamente, por estrangeiros, devendo o fundo que
tenha também investidor residente ou domiciliado no Pais tributar o quotista pela valorizagao
das quotas, de acordo com as regras previstas para o investidor nacional.

§ 3° As perdas havidas pelo quotista no fundo original poderéo ser alocadas para 0 mesmo
quotista no novo fundo, desde que este ultimo seja administrado pela mesma instituicdo ou
por outra sob 0 mesmo controle acionario.

§ 4° No caso de eventual liquidagdo do Fundo de Renda Fixa - Capital Estrangeiro pela
entrega dos ativos financeiros integrantes de sua carteira, a incidéncia do imposto de renda
ocorrera quando da alienacao dos referidos ativos pelo investidor.

§ 5° Na hipotese de que trata o paragrafo anterior, a base de calculo do imposto de renda



sera a diferenga positiva entre o valor de alienagdo do ativo e o valor original de aquisi¢cao
pago pelo Fundo extinto.

Art. 42. O disposto no artigo anterior aplica-se também:

| - a transformacgao ou incorporagao, a novos fundos ou sociedades, das sociedades e fundos
de investimento constituidos na forma dos Anexos | e Il a Resolugdo CMN n° 1.289, de 1987;

Il - as transferéncias para outros investimentos dos ativos financeiros integrantes da
modalidade disciplinada pelo Anexo IV a Resolugao referida no inciso anterior, desde que
ndo haja mudanga de titularidade do investimento e sejam observadas as condigbes
estabelecidas pelo Banco Central do Brasil e pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Paragrafo unico. No caso de que trata o inciso I, serdo observadas as regras de apuracgao
do imposto de renda previstas no § 5° do art. 41, quando da alienagcéo do ativo financeiro
pelo investidor.

Investimentos Excluidos de Regime Especial

Art. 43. O regime de tributagdo previsto nos arts. 39 e 40 ndo se aplica a investimento
oriundo de pais que ndo tribute a renda ou que a tribute a aliquota inferior a vinte por cento, o
qual sujeitar-se-a as mesmas regras estabelecidas para os residentes ou domiciliados no
Pais.

§ 1° O disposto neste artigo aplica-se a investimento, em conta prépria ou em conta coletiva,
proveniente dos paises e dependéncias relacionados em ato do Secretario da Receita
Federal.

§ 2° Ressalvado o disposto no § 3° a equiparagdo do investidor estrangeiro ao nacional,
para fins de imposto de renda, ocorrera em relagdo as operagoes de aquisi¢cao de titulos e
valores mobiliarios, inclusive quotas de fundos de investimento, realizadas a partir de 1° de
janeiro de 2000.

§ 3° No caso de agbes adquiridas até 31 de dezembro de 1999, para fins de apuragao da
base de calculo do imposto de renda, o custo de aquisicdo, quando nao for conhecido, sera
determinado pelo preco médio ponderado da agao, apurado nas negociag¢des ocorridas na
bolsa de valores com maior volume de operagdes com a agado, no més de dezembro de 1999
ou, caso nao tenha havido negoécios naquele més, no més anterior mais préximo.

§ 4° Os ganhos liquidos ou perdas decorrentes de operacdes realizadas pelos investidores
de que trata este artigo nos mercados de liquidagdo futura referenciados em produtos
agropecuarios, nas bolsas de mercadorias e de futuros, serdo apurados em délares dos
Estados Unidos e convertidos em reais pela taxa de cambio para venda de moeda
estrangeira do ultimo dia util do més de apuracao, divulgada pelo Banco Central do Brasil
(Ptax).

§ 5° O disposto nos §§ 2° e 3° aplica-se somente aos investimentos estrangeiros sujeitos a
regime de tributacédo especial até 31 de dezembro de 1999.



Responsaveis

Art. 44. E responsavel pela retencdo e recolhimento do imposto de renda na fonte, incidente
sobre os rendimentos de operagdes financeiras auferidos por qualquer investidor estrangeiro,
a pessoa juridica que efetuar o pagamento, no pais, desses rendimentos.

§ 1° Para efeito de incidéncia da aliquota aplicavel aos rendimentos de que trata este artigo,
o administrador dos recursos estrangeiros devera informar a fonte pagadora o nome do pais
ou dependéncia do qual se originou o investimento.

§ 2° A falta da informagédo de que trata o paragrafo anterior, ensejara incidéncia da maior
aliquota aplicavel ao rendimento.

§ 3° Sem prejuizo do disposto no caput deste artigo, o detentor de investimento estrangeiro
de que trata o art. 43 devera, no caso de operagdes realizadas em bolsas de valores, de
mercadorias, de futuros e assemelhadas, nomear instituicdo autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil como responsavel, no Pais, pelo cumprimento das obrigacdes
tributarias decorrentes das referidas operacoes.

§ 4° No caso de operagdes realizadas em mercados de liquidacao futura, fora de bolsa, o
investidor estrangeiro devera, também, nomear instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, como responsavel pelo cumprimento das obrigagdes tributarias
decorrentes dessas operacoes.

§ 5° No caso das operagdes de que trata o § 4° do art. 43, é responsavel pelo cumprimento
das obrigagdes tributarias do investidor estrangeiro a bolsa de mercadorias e de futuros
encarregada do registro do investimento externo no Pais.

§ 6° A instituicdo responsavel devera informar a Secretaria da Receita Federal, até o ultimo
dia util do més de abril de cada ano, os nhomes dos investidores estrangeiros que representa
e os dos respectivos paises ou dependéncias de origem.

§ 7° As informacgdes de que trata o paragrafo anterior serdo entregues a:

| - Delegacia Especial de Instituicdes Financeiras que jurisdiciona o estado de Sdo Paulo, ou
os estados do Rio de Janeiro e do Espirito Santo, no caso de instituicdo sediada nos
referidos estados;

Il - Delegacia da Receita Federal que jurisdiciona o estabelecimento sede da instituicdo, nos
demais casos.

§ 8° O imposto de que trata esta Secao sera retido e pago nos mesmos prazos fixados para
os residentes ou domiciliados no pais, sendo considerado exclusivo de fonte ou pago de
forma definitiva.

§ 9° Os rendimentos e ganhos liquidos submetidos a forma de tributagdo prevista nesta
Secgdo, ndo se sujeitam a nova incidéncia do imposto de renda quando distribuidos ao
beneficiario no exterior.



Secao V
Disposi¢coes Finais

Art. 45. Esta Instrugdo Normativa entra em vigor na data de sua publicacéo, aplicando-se a
partir de 1° de janeiro de 2001.

Art. 46. Ficam formalmente revogados, sem interrupcdo de sua forga normativa, as
Instrucbes Normativas SRF n° 7/99, de 3 de fevereiro de 1999, n° 123/99, de 14 de outubro
de 1999, n° 135/99, de 18 de novembro de 1999, n° 161/99, de 23 de dezembro de 1999, e
n°® 40/00, de 31 de marco de 2000 e os Atos Declaratérios SRF n° 2, de 6 de janeiro de 1999,
e n° 102, de 16 de dezembro de 1999.

Everardo Maciel

Anexo Unico

DECLARACAO

Nome da entidade......cccoooviieiiieeiiiieieeceeee e, com sede (endereco completo
........................................... ), inscrita no C.N.P.J. sob o n° ....................., para fins da ndo retencdo do
imposto de renda sobre rendimentos de aplicagdes financeiras, realizadas através do
..................................... ( nome do banco, corretora ou distribuidora), declara:

a) que €

() Partido Politico

() Fundagao de Partido Politico

() Entidade Sindical de Trabalhadores

b) que o signatario ¢ representante legal desta entidade, assumindo o compromisso de informar a essa
instituicdo financeira, imediatamente, eventual desenquadramento da presente situagdo e esta ciente de
que a falsidade na prestacdo destas informagdes o sujeitara, juntamente com as demais pessoas que
para ela concorrerem, as penalidades previstas na legislagdo criminal e tributéria, relativas a falsidade
ideologica (art. 299 do Cddigo Penal) e ao crime contra a ordem tributéria (art. 1° da Lei n® 8.137, de
27 de dezembro de 1990) .

Local e data ...ccooeeeeeeeeeeeeeennn.

Assinatura do Responsavel

Abono da assinatura pela institui¢ao financeira




