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CVM Comissao de Valores Mobiliarios

TEXTO INTEGRAL DA INSTRUGAO CVM N° 260, DE 9 DE ABRIL DE 1997, COM AS
ALTERACOES INTRODUZIDAS PELA INSTRUCAO CVM N° 433/06.

Dispde sobre a emissao e distribuicdo de Certificados de Investimento para a producéo,
distribuicdo, exibicdo e infra-estrutura técnica de obras audiovisuais cinematograficas
brasileiras.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que o
Colegiado, em sessao realizada nesta data, tendo em vista o disposto na Lei n°® 6.385, de 07 de
dezembro de 1976, e com fundamento no artigo 1° da Lei n° 8.685, de 20 de julho de 1993, no
artigo 2° do Decreto n° 974, de 08 de novembro de 1993 e na Decisao Conjunta CVM/MINC n°
1, de 15 de agosto de 1996, resolveu baixar a seguinte Instrucao:

DOS CERTIFICADOS DE INVESTIMENTO

Art. 1° Os Certificados de Investimento que caracterizem quotas representativas de direitos de
comercializagdo de obras e projetos especificos da area audiovisual cinematografica brasileira
de producao independente, bem como os de exibigao, distribuigdo e infra-estrutura técnica,
apresentados por empresa brasileira de capital nacional, previstos no Decreto n° 974/93, que
regulamentou a Lei n°® 8.685/93, deverao ter sua emissao e distribuicdo registradas na CVM.

Paragrafo Unico. A totalidade das quotas objeto do registro sera representativa de percentual
sobre os direitos de comercializacdo durante o prazo e nas condicdes fixadas pela empresa
emissora por ocasiao do pedido de registro de que trata o “caput” deste artigo.

Art. 2° Consideram-se empresas emissoras, para os efeitos desta Instrugdo, aquelas
dedicadas a produgao independente de obras audiovisuais brasileiras, bem como as empresas
brasileiras de capital nacional que apresentem projetos de exibicdo, distribuicdo e infra-
estrutura técnica especificos da area audiovisual cinematografica, tal como definidas no “caput”
e no § 5°, do artigo 1°, da Lei n° 8.685/93.

Art. 3° Os Certificados de Investimento, que poderao ser nominativos ou escriturais, deverao
conter:

| - denominacao “CERTIFICADO DE INVESTIMENTO Decreto n® 974/937;

Il - nUmero de ordem do Certificado;

[l - qualificagdo da empresa emissora com os numeros de registro no Cadastro Geral de
Contribuintes do Ministério da Fazenda e da inscri¢ao estadual;

IV — numero da aprovacgao do projeto na Agéncia Nacional do Cinema — ANCINE;
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V — denominagao do projeto aprovado pela ANCINE;

* Incisos IV e V com redagao dada pela Instrugago CVM n° 433, de 05 de junho
de 2006.

VI - numero do registro de emisséo e distribuicdo na CVM identificando a natureza publica do
registro;

VII - numero total de quotas beneficiarias de incentivos fiscais e respectivo percentual de
participacao nos direitos de comercializacao;

VIII - numero de quotas representadas em cada Certificado de Investimento;
IX - identificagao do investidor;

X - especificacado dos direitos assegurados no empreendimento;

XI - garantias, se houver,;

XII - prazo para a conclusao do projeto;

XIII - local e data da emisséo do Certificado; e

XIV - assinatura autorizada do responsavel pela empresa emissora.

DO REGISTRO DE EMISSAO
E DISTRIBUICAO DE CERTIFICADOS DE INVESTIMENTO

Art. 4° O pedido de registro de emisséo e distribuicdo de Certificados de Investimento na CVM
sera formulado pela empresa emissora em conjunto com o lider da distribuicdo, instruido com
0s seguintes documentos:

| - contrato ou estatuto social da empresa emissora;
Il - ato deliberativo da emissao de Certificados de Investimento;
[l - indicagao do diretor ou sécio gerente da empresa emissora responsavel pelo projeto;

IV - contrato identificando os direitos e as obrigagdes da empresa emissora e dos subscritores
dos Certificados;

V - cépia da guia de recolhimento da taxa de fiscalizagao relativa ao registro de emissao dos
Certificados de Investimento;

VI - cépia do contrato de distribuicdo dos Certificados de Investimento e, se houver, o de
garantia de subscrigao;

VIl - contrato de garantia de liquidez, se houver;

VIl - modelo do Certificado de Investimento;
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IX - modelo de boletim de subscricdo com identificagcdo de sua numeragdo, o qual devera
conter:

a) espacgo para assinatura; e

b) declaracédo expressa do investidor de haver tomado conhecimento da existéncia do
prospecto e da forma de obté-lo;

X - minuta do prospecto, o qual devera ser elaborado na forma do artigo 11 desta Instrucéo;

XI — copias dos documentos submetidos a apreciacao da ANCINE, nos termos do art. 7° do
Decreto n.° 974, de 1993;

XII — cépia do documento de aprovacéo do projeto na ANCINE contendo o respectivo numero
do registro; e

* Incisos Xl e Xl com redagao dada pela Instru¢gao CVM n° 433, de 05 de junho
de 2006.

Xl - indicagdo do numero das contas de aplicagdo financeira vinculadas ao projeto e da
agéncia do Banco do Brasil S/A em que estas foram abertas, bem como os nomes dos titulares
das contas.

Paragrafo unico. Os documentos descritos nos incisos IV, VI, IX e X acima devem conter item
explicitando que a colocagao podera ou ndo atingir o numero total de quotas registradas, tendo
em vista a possibilidade de remanejamento das fontes de recursos para a realizagdo do
projeto, com diminuigdo dos recursos provenientes do incentivo instituido pela Lei n® 8.685, de
1993, e o correspondente aumento dos recursos provenientes do incentivo instituido pela Lei n°
8.313, de 1991, ou a desnecessidade da totalidade dos recursos originalmente previstos.

» Paragrafo unico incluido pela Instrugao CVM n° 433, de 05 de junho de 2006.
DA CONCESSAO DO REGISTRO

Art. 5° O registro tornar-se-a automaticamente efetivado, se o pedido ndo for indeferido dentro
de 30(trinta) dias apods a sua apresentagcdo a CVM, mediante protocolo, com os documentos e
informagdes exigidos.

§1° O prazo de 30 (trinta) dias podera ser interrompido uma unica vez, caso a CVM solicite,
por oficio, documentos e informagdes adicionais.

§2° Para atendimento das eventuais exigéncias, sera concedido prazo n&o superior a 60
(sessenta) dias, contados do recebimento da correspondéncia respectiva.
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§3° No caso de as exigéncias da CVM serem cumpridas depois de decorridos 15 (quinze) dias
do pedido de registro, passara a fluir novo prazo de 30 (trinta) dias contados da data do
cumprimento das exigéncias.

DO DEFERIMENTO DO REGISTRO

Art. 6° O deferimento do registro sera comunicado por oficio, onde constardo as principais
caracteristicas da distribuic&do registrada.

Paragrafo Unico. Apos o deferimento, toda e qualquer comunicacdo referente ao projeto
devera, obrigatoriamente, mencionar o nome do projeto e o numero do registro concedido pela
CVM.

DO INDEFERIMENTO DO REGISTRO
Art. 7° O registro sera negado quando:

| - a empresa emissora ndo cumprir as eventuais exigéncias da CVM no prazo fixado no artigo
5°, § 2°, desta Instrucao; e

Il - a empresa emissora ou o seu diretor ou o0 sécio-gerente responsavel pelo projeto estiver
inadimplente junto a CVM.

Paragrafo Unico. Na hipétese de indeferimento, todos os documentos que instruirem o pedido
seréo devolvidos.

DA VERACIDADE DAS INFORMACOES

Art. 8° Os administradores da empresa emissora sao responsaveis pela veracidade das
informacgdes encaminhadas a CVM.

Paragrafo Unico. Ao lider da distribuicdo cabe desenvolver esforcos, no sentido de verificar a
suficiéncia e qualidade das informagdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de
distribuicdo, necessarias a uma tomada de decis&o por parte dos investidores.

DOS INTERMEDIARIOS

Art. 9°.  Os integrantes do sistema de distribuicdo poderdo formar consoércio com o fim
especifico de distribuir Certificados de Investimento no mercado e/ou garantir a subscricdo de
emissao.

§1° O consércio sera regulado por contrato e subcontrato dos quais constaréo,
obrigatoriamente, as condi¢cdes e os limites de coobrigacdo de cada instituicdo participante e a
outorga de poderes de representagado das sociedades consorciadas ao lider da distribuigéo.

§2° A responsabilidade de cada uma das instituicbes participantes do consércio formado nos
termos desse artigo corresponde ao montante do risco assumido no instrumento de contrato de
que trata o paragrafo anterior, observadas as disposi¢ées do artigo 10 desta Instrucéo.

§3° Os custos totais referentes a intermediacdo da distribuigdo publica, como, por exemplo,
taxa de colocagao, taxa de lideranca, custos de elaboracdo de prospecto, despesas de



INSTRUCAO CVM N° 260, DE 9 DE ABRIL DE 1997.

publicidade e despesas de transporte de intermediarios, ndo poderao exceder a 10% (dez por
cento) do montante da distribuigédo registrada.

Art. 10 Ao lider da distribuigdo cabem as seguintes obrigagdes, além daquelas previstas no
paragrafo unico do artigo 8° desta Instrugao:

| - avaliar, em conjunto com a empresa emissora, a viabilidade da distribuicdo, suas condi¢des
e o tipo de contrato a ser celebrado;

[l - formular, em conjunto com a empresa emissora, a solicitacdo de registro de que trata o
artigo 4° desta Instrucdo, assessorando-a em todas as etapas da emissao;

[l - formar o consércio do langamento, se for o caso;

IV - informar a CVM os participantes do consoércio, bem como os que a ele aderirem
posteriormente, discriminando a quantidade de Certificados de Investimento inicialmente
atribuidos a cada um,;

V - comunicar a CVM, imediatamente, qualquer eventual alteragdo no contrato de distribuicao,
ou seu distrato;

VI - no periodo de distribuicdo de quotas, encarregar-se de remeter a CVM os relatorios
mensais referidos no artigo 24 desta Instrucdo, os quais deverao ser elaborados por cada um
dos participantes do consoércio, de acordo com o tipo de contrato, devendo a remessa dos
ultimos relatoérios ser processada até 15 (quinze) dias apds o encerramento da distribuicdo das
quotas;

VII - elaborar o prospecto de que trata o artigo 11 desta Instrugao;

VIII - efetuar, no prazo de 48 horas apds o recebimento, o depdsito dos recursos captados, nos
termos do artigo 4° da Lei n° 8.685/93, podendo descontar as importancias destinadas ao
pagamento da intermediagdo financeira, nos termos e limites estabelecidos quando da
formulag&o do pedido de registro;

IX - controlar o limite de captagao da emisséo, respeitado o limite maximo de que trata o artigo
4°, § 2° “b”, da Lei n°® 8.685/93;

X - controlar os boletins de subscricao, devolvendo a empresa os que nao forem utilizados, no
prazo maximo de 30 (trinta) dias apds o encerramento da distribuigéo;

Xl - subscrever e integralizar as quotas porventura ndo colocadas no periodo de distribuicéo,
previsto no inciso IV do artigo 11 desta Instrugdo, até 30 (trinta) dias, apds o término desse
periodo, caso haja compromisso contratual de garantia firme de colocagao da totalidade das
quotas emitidas.

§1°- As instituicdes participantes do consdércio sao obrigadas a manter o prospecto a disposigao
do publico.
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§2° As quotas dos projetos s6 poderao ser negociadas no mercado secundario apds a
liberacdo, pela ANCINE, dos recursos captados e a distribuicdo registrada ter sido totalmente
colocada.

* § 2° com redagao dada pela Instrucao CVM n° 433, de 05 de junho de 2006.
DO PROSPECTO
Art. 11. O prospecto devera conter as seguintes informacgoes:
| - qualificagdo da empresa emissora;
Il - ato deliberativo da emiss&o dos Certificados de Investimento;

Il - informagbes acerca do projeto que constitui 0 objeto da emissdo dos Certificados de
Investimento;

IV - caracteristicas da emissao, tais como:
a) valor total da emissao;

b) quantidade de quotas em que se divide a emissao;

c) prazo de distribuigado junto ao publico, o qual ndo podera exceder 360 (trezentos e sessenta)
dias contados da concessdo do registro, prorrogaveis automaticamente por igual periodo,
mediante o protocolo na CVM de cépia da publicagao no Diario Oficial da Unido de Deliberacéo
da ANCINE, que houver aprovado a prorrogacao do prazo para captagao de recursos.

d) prazo para entrega dos Certificados nao superior a 30 (trinta) dias apds a comprovacgéo,
junto a CVM e a ANCINE, da captagao da totalidade dos recursos previstos no orgamento
global, salvo na hipotese de existéncia de garantia firme;

+ alineas “c” e “d” com redagao dada pela Instrucao CVM n° 433, de 05 de
junho de 2006.

V - valor da quota em moeda corrente;
VI - numero e data do registro na CVM;

VII - identificacdo dos direitos e obrigagcbes da empresa emissora e dos subscritores dos
certificados, conforme especificado no contrato de que trata o inciso IV do artigo 4° desta
Instrugao;
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VIII - condi¢bes de distribuicdo no que concerne a colocagao dos Certificados junto ao publico
e eventual garantia de subscricdo prestada pelo lider e consorciados;

IX - demonstrativo dos custos da distribuicdo dos Certificados;
X - garantias oferecidas pela empresa emissora, se houver; e

Xl - indicagdo dos meios que serao utilizados para a veiculagdo das informagdes previstas
nesta Instrucéao.

§1° O prospecto devera conter, em sua capa, os seguintes dizeres: “O registro da presente
emissao n&o implica, por parte da CVM, garantia da veracidade das informagdes prestadas ou
em julgamento sobre a qualidade do projeto, da empresa emissora ou da rentabilidade e risco
do investimento representado pelo Certificado de Investimento”.

[{pet)

§2° A prorrogagéao aludida na alinea “c” do inciso IV deste artigo ndo produzira efeitos quando
a empresa emissora, juntamente com a instituicao lider da distribui¢cao, estiver em atraso com a
obrigacdo de prestar informagdes peridodicas a CVM, e seus efeitos serdo cancelados se for
verificado que tais informagdes estdo em desacordo com as informagdes constantes do
prospecto.

« §§ 1° e 2° com redacgao dada pela Instrugiao CVM n° 433, de 05 de junho de
2006.

Art. 12. O prospecto definitivo devera estar a disposicao do publico, para entrega, durante o
periodo de distribuicdo, em numero suficiente de exemplares, nos locais de distribuicao da
emisséo.

Art. 13. E permitida a utilizagéo de prospecto preliminar, na fase que anteceder ao registro de
emissao, desde que as informagdes nele contidas sejam aquelas referidas no artigo 11 desta
Instrugao.

Art. 14. No prospecto mencionado no artigo anterior, devera constar a caracterizagao
“Prospecto Preliminar” em sua capa, além de mencionar expressamente o seguinte:

"l - As informagdes contidas nesta publicacdo serdo objeto de analise por parte da CVM, que
examinara a sua adequagao as exigéncias da regulamentagao pertinente.

II - O prospecto definitivo estara a disposi¢cdo dos investidores, para entrega, nos locais onde
serdo colocados os Certificados de Investimento junto ao publico, durante o periodo de
distribuicao."
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DO MATERIAL PUBLICITARIO

Art. 15. A utilizacdo de qualquer texto publicitario para oferta, anuncio, ou promogao da
distribuicao dos Certificados de Investimento, somente podera ser adotada apds a concessao
do registro e dependera de exame e prévia aprovagao da CVM.

Paragrafo Unico. A CVM tera prazo de dois dias Uteis, contados da data da entrega, para se
manifestar, apds o que considerar-se-a aprovado o texto publicitario.

Art. 16. O texto publicitario nao podera divergir das informagdes do prospecto.
DA DISTRIBUICAO DOS CERTIFICADOS DE INVESTIMENTO
Art. 17. A distribuicao dos Certificados de Investimento s6 podera ser iniciada apés:
| - a concesséo do registro pela CVM; e
Il - o prospecto estar disponivel para entrega aos investidores.
DA SUSPENSAO DA DISTRIBUICAO

Art. 18. A CVM podera suspender, a qualquer tempo, a distribuicdo que se esteja processando
em condi¢cdes diversas das constantes da presente Instrugdo e/ou do registro, quando a
mesma tiver sido havida como ilegal ou fraudulenta, ainda que apés efetuado o respectivo
registro.

DO ENCERRAMENTO DA DISTRIBUICAO

Art. 19. Encerrada a distribui¢do e integralizagcado, a CVM comunicara a ANCINE o resultado da
captacao.

» Art. 19 com redacao dada pela Instrugao CVM n° 433, de 05 de junho de 2006.
DO CANCELAMENTO DO REGISTRO

Art. 20. Se nao for concluida a captagao de recursos suficientes para a realizagéo do projeto,
dentro do prazo previsto na alinea "c" do inciso IV do art. 11 desta Instrugdo, o registro sera
cancelado pela CVM.

§1° Nas hipoteses previstas no art. 18, a CVM podera cancelar o registro de oferta publica de
distribuicdo dos certificados de investimento, quando se tratar de ilegalidade ou violagdo de
regulamento insanaveis.

§2° Na hipotese de que trata o caput, a instituicao lider da distribuigcao:
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| — devera tomar todas as medidas necessarias para reembolsar os subscritores dos valores
investidos; ou

Il — providenciara, por opcao de cada subscritor, a transferéncia desses valores para o
financiamento de outra obra ou projeto aprovado pela ANCINE, nos termos da Lei n° 8.685, de
1993, ou da Lei n°® 8.313, de 1991.

« Art. 20 com redagao dada pela Instrugao CVM n° 433, de 05 de junho de 2006.

Art. 20-A. Caso ocorra remanejamento de fontes de recursos para realizagado do projeto, com
diminuicdo do valor proveniente do incentivo instituido pela Lei n° 8.685, de 1993, e o
correspondente aumento dos recursos provenientes do incentivo instituido pela Lei n® 8.313, de
1991, a empresa emissora e a instituicao lider da distribuicdo deverdo comunicar tal fato a
CVM no prazo de 5 (cinco) dias apos a publicagéo no Diario Oficial da Unido da autorizagdo da
ANCINE, anexando a comunicagao copia da referida publicacéo.

o Art. 20-A incluido pela Instrugao CVM n° 433, de 05 de junho de 2006.

Art. 20-B. Caso haja cancelamento parcial de quotas, proveniente da redu¢cdo no orgamento
global do projeto ou da substituicdo por outra fonte de recursos que nao a prevista na Lei n°
8.313, de 1991, a empresa emissora e a instituigao lider da distribuicdo deverao atualizar os
documentos referidos nos incisos IV, VIII, IX e X do art. 4°, com todas as informacdes
pertinentes, bem como enviar copia da publicagdo da ANCINE, no Diario Oficial da Uniao, que
houver autorizado a redugao do orgamento global do projeto ou substituicdo por outra fonte de
recursos.

Paragrafo unico. A distribuicdo deve ser suspensa enquanto os documentos contendo as
referidas atualizagdes nao forem disponibilizados ao publico.

* Art. 20-B incluido pela Instrugao CVM n° 433, de 05 de junho de 2006.
DAS OBRIGACOES DA EMPRESA EMISSORA
Art. 21. Incumbe a empresa emissora, direta ou indiretamente, providenciar:

a) a aquisicao de direitos de obras literarias, argumentos e roteiros necessarios as produgdes
video-cinematograficas;

b) a contratacdo de diretores, pessoal técnico e servigos artisticos;

c) a compra ou locacao de equipamentos e materiais;

d) a contratagdo de servigos de assessoramento financeiro e administrativo; e
e) todas as demais atividades necessarias a execugéo do empreendimento.

Paragrafo Unico. As despesas decorrentes da contratacdo de intermediacdo financeira
incluem-se entre os custos orgcamentarios, podendo ser deduzidas dos recursos captados, nos
termos do inciso VIl do artigo 10 desta Instrugéo.
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Art. 22. A empresa emissora devera manter livros de registro de transferéncia dos Certificados
de Investimento ou contratar servigo para esse fim com instituicdo financeira autorizada pela
CVM.

Art. 23. A contabilizacdo dos direitos de comercializagao sera efetuada em livros proprios e em
separado e sera de responsabilidade de contabilista credenciado pelo respectivo Conselho
Regional de Contabilidade - CRC.

Art. 24. A empresa emissora devera elaborar, até o dia 10 (dez) do més subsequente ao de
referéncia, relatério mensal sobre a integralizagdo das quotas e evolugao do projeto, de acordo
com os formularios constantes dos Anexos | e |l a esta Instrucédo, exceto durante o periodo de
distribuicdo, de acordo com o que dispde o inciso VI do artigo 10 desta Instrugéo.

§1° O relatério mensal e o de evolugao do projeto deverao ser colocados na sede da empresa
emissora, a disposicao dos titulares das quotas de investimento, sendo encaminhadas cépias a
CVM e a ANCINE.

» §1°com redagao dada pela Instrugao CVM n° 433, de 05 de junho de 2006.
§ 2° O relatério mensal devera conter, no minimo, os seguintes dados:
a) més e ano de referéncia;
b) denominagao do projeto e seu numero de registro na CVM;
c) identificagdo do emissor e do intermediario financeiro;
d) valor da emisséao;
e) quantidade das quotas integralizadas, no més;

f) saldo das quotas nao colocadas, informado no relatério anterior , bem como o saldo atual das
quotas a serem colocadas; e

g) data da integralizacdo das quotas, nomes dos subscritores e respectivas quantidades
integralizadas.

§3° O relatério sobre a evolugao fl'sica do projeto devera conter, no minimo, além das
informacgdes constantes nas alineas de “a

(el “ ”

do paragrafo anterior, as seguintes:

a) as datas previstas para o inicio e término de cada fase do projeto, conforme aprovado pela
ANCINE;

« alinea “a” com redacao dada pela Instru¢gao CVM n° 433, de 05 de junho de
2006.
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b) as datas reais do inicio e do término de cada fase do projeto, conforme a sua respectiva
evolucao; e

c) informacgdes sobre fatos relevantes ocorridos no periodo.

Art. 25. Uma vez concluido o projeto, a empresa emissora devera elaborar e divulgar,
semestralmente, relatério contendo informacdes acerca dos rendimentos decorrentes da
comercializagdo do projeto, de acordo com o formulario constante do Anexo Ill a esta
Instrugao.

§1° O relatério semestral devera ser colocado a disposi¢géo dos titulares dos Certificados de
Investimento, na sede da empresa emissora, e encaminhadas cépias a CVM e a ANCINE, na
mesma data de sua divulgagao, a qual ndo podera ultrapassar 30 (trinta) dias decorridos desde
0 encerramento do semestre.

* §1°com redagdo dada pela Instrugdao CVM n° 433, de 05 de junho de 2006.

§2° O relatério semestral devera conter, no minimo, além das informagdes constantes das
alineas "b" e "c" do § 2° do artigo anterior, os seguintes dados:

a) semestre e ano de referéncia;

b) receita bruta auferida no periodo, com identificacdo de suas origens, os impostos e taxas
incidentes, as despesas de comercializagao, as comissdes de distribuicdo, a participacdo dos
exibidores, bem como quaisquer outros custos ou despesas a ela associados;

c) renda liquida do periodo, valor-base para o calculo das participacoes a serem atribuidas aos
detentores de Certificados de Investimento;

d) percentual de participagdo atribuido contratualmente aos detentores de Certificados de
Investimento;

e) quantidade de quotas emitidas;
f) montante global atribuido aos quotistas; e
g) valor liquido, em moeda corrente, da participagao unitaria de cada quota do projeto.

§3° o relatério semestral devera ser assinado pelo diretor ou so6cio gerente da empresa
produtora, responsavel pelo projeto junto a CVM, e por um contabilista credenciado pelo
respectivo Conselho Regional de Contabilidade - CRC.

Art. 26. A empresa emissora devera ainda prestar informagdes sobre os seguintes eventos:
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| - comunicagao sobre ato ou fato relevante, nos termos do artigo 157, § 4° da Lei n° 6.404, de
15.12.76 e da Instrugdo CVM n° 31, de 08.02.84, no mesmo dia de sua divulgacdo pela
imprensa;

Il - pedido de concordata, seus fundamentos e demonstragdes financeiras especialmente
levantadas para a obtencéo do beneficio legal,

lIl - sentenga concessiva de concordata;

IV - pedido ou confissdo de faléncia, no mesmo dia de sua ciéncia pela empresa, ou do
ingresso do pedido em juizo, conforme o caso;

V - sentenca declaratéria de faléncia, com indicacdo do sindico da massa falida, no mesmo dia
de sua ciéncia pela empresa; e

VI - outras informacées solicitadas pela CVM, no prazo que esta assinalar.

Paragrafo Unico. Aplicar-se-30 & empresa emissora e seus administradores as disposigdes
contidas na Instrucdo CVM n° 31/84.

DA ASSEMBLEIA DE TITULARES DE CERTIFICADOS

Art. 27. Os titulares dos Certificados de Investimento poderao realizar assembléia para eleger
representante, ao qual a empresa emissora garantira o acesso a contabilizagdo dos direitos de
comercializagao.

Art. 28. Somente podera exercer a funcao de representante dos titulares de Certificados a
pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:

| - ser titular de Certificado; e

Il - ndo exercer cargo ou fungdo na empresa emissora, ou prestar-lhe assessoria ou servicos
de qualquer natureza.

Art. 29. A assembléia podera ser convocada por qualquer dos titulares de Certificados.

Paragrafo Unico. O quorum de deliberacdo serd o de maioria absoluta das quotas
representadas pelos Certificados de Investimento.

DA MULTA COMINATORIA

Art. 30. O descumprimento, pela empresa emissora, das obrigacées e respectivos prazos,
previstos nos artigos desta Instrugdo, ensejara a aplicagdo de multa diaria, nos termos da
legislacdo em vigor, sem prejuizo da responsabilidade dos administradores da empresa
emissora, nos termos dos artigos 9°, inciso V, e 11 da Lei n° 6.385/76.

DA INFRACAO DE NATUREZA OBJETIVA

Art. 31. Constitui hipotese de infracdo de natureza objetiva, em que podera ser adotado rito
sumario de processo administrativo, 0 ndo encaminhamento, no prazo devido, dos formularios
previstos nos artigos 24 e 25 desta Instrugao.
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DA INFRACAO GRAVE

Art. 32. Considera-se infragdo grave, para os efeitos do § 3° do artigo 11 da Lei n° 6.385/76,
sem prejuizo da multa de que trata o § 1° do mesmo artigo, a distribuigéo:

| - que se esteja processando em condi¢des diversas das constantes no registro;

Il - realizada sem prévio registro na CVM; e

[l - efetivada sem intermediagao das instituicdes mencionadas no artigo 4° desta Instrugao.
DA VIGENCIA

Art. 33. Esta Instrugdo entrara em vigor na data de sua publicagdo no Diario Oficial da Uniéo,
ficando revogadas as Instrugdes CVM n°s 208, de 07 de fevereiro de 1994; 240, de 17 de
novembro de 1995 e 256, de 08 de novembro de 1996.

Original assinado por
FRANCISCO AUGUSTO DA COSTA E SILVA
Presidente
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ANEXO -1

INFORMACAO MENSAL AUDIOVISUAL - IMA

1- IDENTIFICACAO DO PROJETO

1.1 - DENOMINACAO DO PROJETO

1.2-M13;s / ANO DE
REFERENCIA

/

1.3 -NOME/RAZAO SOCIAL DO EMISSOR

1.4 - CGC DO EMISSOR

1.5 - RAZAO SOCIAL DO INTERMEDIARIO FINANCEIRO

1.6 - CGC INTERMED

FINANCEIRO
1.7 - VALOR DA EMISSAO [ [1.8- VALOR UNITARIO DA QUOTA (R$) |1.9 - REGISTRO
RS PROJETO NA CVM
CAV/ /
[ ]UFIR
1.10- QUANTIDADE DE QUOTAS 1.11 - SALDO DE QUOTAS PERIODO 1.12- SALDO DE
EMITIDAS ANTERIOR QUOTAS ATUAL

2 - COLOCACAO DAS QUOTAS

2.1-DATA DA
INTEGRALIZACAO

2.2 - SUBSCRITOR

2.3- QUANTIDADE DE QUOTAS
INTEGRALIZADAS
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3- RESPONSAVEL PELO PROJETO JUNTO A CVM

3.1 - NOME COMPLETO 3.2 - N° IDENTIDADE/ ORGAO |3.3 - 3.4 - ASSINATURA
EXPEDIDOR DATA

IMA 270297
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INSTRUCAO DE PREENCHIMENTO: INFORMACAO MENSAL AUDIOVISUAL - IMA

NOME DO CAMPO

CONTEUDO

1- IDENTIFICACAO DO PROJETO

1.1 - DENOMINACAO DO PROJETO

O nome do projeto registrado na CVM, conforme documento que concedeu o
registro.

1.2 - MES/ANO DE REFERENCIA

O més e 0 ano a que se refere a informagao

1.3 - NOME/RAZAO SOCIAL DO
EMISSOR

O nome ou a razao social do produtor cinematografico, conforme documento que
concedeu o registro.

1.4 - CGC DO EMISSOR

Auto explicativo

1.5 - RAZAO SOCIAL DO
INTERMEDIARIO FINANCEIRO

O nome ou a razdo social do intermediario financeiro, conforme documento que
concedeu o registro.

1.6 CGC INTERMED FINANCEIRO

Auto explicativo

1.7- VALOR DA EMISSAO

O valor registrado da emissdo, em “R$” ou em “UFIR “, conforme o documento
da CVM que concedeu o registro.

1.8 - VALOR UNITARIO DA QUOTA
(RS$)

O valor, em Real, pelo o qual foi vendida a quota

1.9 - REGISTRO PROJETO NA CVM

O numero do registro do projeto na CVM, conforme documento que concedeu o
registro.

1.10 - QUANTIDADE DE QUOTAS
EMITIDAS

Conforme documento da CVM que concedeu o registro

1.11 - SALDO DE QUOTAS PERIODO
ANTERIOR

O saldo das quotas ainda nao subscritas ¢ integralizadas, no més anterior.

1.12- SALDO DE QUOTAS ATUAL

O saldo das quotas ainda ndo subscritas e integralizadas, no més de referéncia.

2 - COLOCACAO DAS QUOTAS

2.1 - DATA DA INTEGRALIZACAO

A data em que a quota foi integralizada pelo comprador.

2.2 - SUBSCRITOR

Nome ou razdo social do subscritor da quota

2.3- QUANTIDADE DE QUOTAS
INTEGRALIZADAS

A quantidade de quotas integralizadas pelo subscritor

3- RESPONSAVEL PELO PROJETO
JUNTO A CVM

3.1 - NOME COMPLETO

Nome completo do responsavel pelo projeto, do intermediario financeiro, junto a
CVM

3.2 - N° IDENTIDADE/ ORGAO
EXPEDIDOR

Auto explicativo

3.3-DATA

A data da elaboragdo deste formulario

3.4 - ASSINATURA

Auto explicativo
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ANEXO - II

CVM Comissao de Valores Mobiliarios

INFORMACAO FISICA AUDIOVISUAL - IFA

1- IDENTIFICACAO DO PROJETO

17

1.1 - DENOMINACAO DO PROJETO

1.2-N° PROJETO

1.3-MES / ANO DE

CVM REFERENCIA
CAV/ /
/
1.4 - NOME/RAZAO SOCIAL DO EMISSOR 1.5- CGC DO
EMISSOR
1.6 - RAZAO SOCIAL DO INTERMEDIARIO FINANCEIRO 1.7 - CGC INTERMED
FINANCEIRO

2 - EVOLUCAO FiSICA DO PROJETO

2.1 - PREVISAO

2.2 - REALIZACAO

FASE
2.1.2 -DATA DE

TERMINO

2.1.1 - DATA DE
INicIO

2.2.1 - DATA DE
INic1O

2.2.2 - DATA DE
TERMINO

PRE-PRODUCAO

PREPARACAO

FILMAGEM

POS-PRODUCAO

FINALIZACAO

3 - INFORMACOES RELEVANTES SOBRE O PROJETO

3.1 - INFORMACOES RELEVANTES
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4 - RESPONSAVEL PELO PROJETO JUNTO A CVM

4.1 - NOME COMPLETO 4.2 - N° IDENTIDADE/ ORGAO [ 4.5 - 4.6 - ASSINATURA
EXPEDIDOR DATA

IFA 270297
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INSTRUCAO DE PREENCHIMENTO: INFORMACAO FiSICA AUDIOVISUAL - IFA

NOME DO CAMPO

CONTEUDO

1- IDENTIFICACAO DO PROJETO

1.1 - DENOMINACAO DO PROJETO

O nome do projeto registrado na CVM, conforme documento que concedeu o
registro.

1.2-N° PROJETO CVM

O numero do registro do projeto na CVM, conforme documento que
concedeu o registro

1.3 - MES/ANO DE REFERENCIA

O més e 0 ano_a que se refere a informacéo

1.4 - NOME/RAZAO SOCIAL DO
EMISSOR

O nome ou a razdo social do produtor cinematografico, conforme documento
que concedeu o registro.

1.5 - CGC DO EMISSOR

Auto explicativo

1.6 - RAZAO SOCIAL DO
INTERMEDIARIO FINANCEIRO

Auto explicativo

1.7 - CGC INTERMED FINANCEIRO

Auto explicativo

2 - EVOLUCAO FiISICA DO PROJETO
2.1 - PREVISAO

2.1.1 - DATA DE INICIO

Data prevista para o inicio da fase, conforme projeto aprovado pela ANCINE

2.1.2 - DATA DE TERMINO

Data prevista para o término da fase, conforme projeto aprovado pela
ANCINE

2.2 - REALIZACAO

2.2.1 - DATA DE INICIO

Data real do inicio da fase do projeto.

2.2.2 - DATA DE TERMINO

Data real do término da fase do projeto

3 - INFORMACOES RELEVANTES
SOBRE O PROJETO

3.1 - INFORMACOES RELEVANTES

Informagdes que esclarecam os fatos relevantes ocorridos na execucdo do
projeto.

4- RESPONSAVEL PELO PROJETO
JUNTO A CVM

4.1 - NOME COMPLETO

Nome completo do responsavel pelo projeto, do intermediario financeiro,
junto a CVM

4.2 - N° IDENTIDADE/ ORGAO
EXPEDIDOR

Auto explicativo

4.3 - DATA

A data da elaboragdo deste formulario

4.4 - ASSINATURA

Auto explicativo

* Itens 2.1.1 e 2.1.2 com redacio dada pela Instru¢cio CVM n° 433, de 05 de junho de 2006.




CVM Comissao de Valores Mobiliarios

INSTRUCAO CVM N° 260, DE 9 DE ABRIL DE 1997.

ANEXO - III

20

INFORMACOES SEMESTRAIS AUDIOVISUAL - ISA

1- IDENTIFICACAO DO PROJETO

1.1 - DENOMINACAO DO PROJETO I2-N°PROJETO | 1.3 - SEMESTRE DE
CVM REFERENCIA
CAV/ / /A
/]
2- IDENTIFICACAO DA PRODUTORA
2.1 - NOME/RAZAO SOCIAL DO EMISSOR 2.2 - CGC/CPF
2.3 - ENDERECO COMPLETO ( LOGRADOURO E COMPLEMENTO) 2.4 - BAIRRO

2.5- CEP 2.6 - CIDADE 2.7- UF

2.8-TELEFONE | 2.9-
TELEFAX

3 -INFORMACAO FINANCEIRA

3.1 - RECEITA BRUTA NO PERIODO RS
3.1.1 -IMPOSTOS E TAXAS R$
3.1.2 - DESPESAS DE COMERCIALIZACAO R$
3.1.3 - COMISSAO DE DISTRIBUICAO RS
3.1.4 -PARTICIPACAO DOS EXIBIDORES RS
3.1.5 - OUTROS CUSTOS / DESPESAS R$

3.2 -RECEITA LIQUIDA (VALOR BASE PARA DISTRIBUICAO ) R$

3.3 - PERCENTUAL DE PARTICIPACAO DOS INVESTIDORES %

3.4 - QUANTIDADE DE QUOTAS DO PROJETO

3.5 -MONTANTE ATRIBUIDO AOS QUOTISTAS R$

3.6 - VALOR LIQUIDO UNITARIO ATRIBUIDO A CADA QUOTA RS

A) CALCULO: 32=3.1-(3.1.1 +3.1.2+3.1.3+3.1.4+31.5) ; 3.5= 3.2 X3.3;

3.6=3.5/3.4.
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4 - CONTABILISTA HABILITADO

21

4.1 - NOME COMPLETO

4.2 - N° REGISTRO 4.3 - DATA

CRC

4.4 - ASSINATURA

4.5 - ENDERECO COMPLETO ( LOGRADOURO E COMPLEMENTO)

4.6 - BAIRRO

4.7- CEP 4.8 - CIDADE

4.9- UF

4.10-TELEFONE (4.11-
TELEFAX

5 - RESPONSAVEL PELO PROJETO JUNTO A CVM

5.1 - NOME COMPLETO

5.2 - N° IDENTIDADE/ ORGAO
EXPEDIDOR

53-
DATA

5.4 - ASSINATURA

ISA270397
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3 - INSTRUCOES DE PREENCHIMENTO: INFORMACOES SEMESTRAIS AUDIOVISUAL - ISA

CAMPO

PREENCHIMENTO

1- IDENTIFICACAO DO PROJETO

1.1 - DENOMINACAO DO PROJETO

O nome do projeto registrado na CVM, conforme documento que concedeu o
registro

1.2-N° PROJETO CVM

N° do projeto, conforme documento que concedeu o registro

1.3 - SEMESTRE DE REFERENCIA

O dia, o més e 0 ano de inicio e de fim do semestre a que se refere a informagao

2- IDENTIFICACAO DA PRODUTORA

.1-NOME/RAZAO SOCIAL DO
EMISSOR

O nome ou a razao social do produtor cinematografico, conforme documento que
concedeu o registro

2.2 - CGC/CPF

Auto explicativo

2.3 - ENDERECO COMPLETO
(LOGRADOURO E COMPLEMENTO)

Auto explicativo

2.4 - BAIRRO

Auto explicativo

2.5 - CEP Codigo de enderecamento postal.

2.6 - CIDADE Auto explicativo

2.7- UF Unidade da federacao, onde se situa a cidade.

2.8 -TELEFONE Numero do telefone, inclusive o codigo de discagem a distancia (DDD).
2.9 -TELEFAX Numero do fax, inclusive o coédigo de discagem a disténcia (DDD).

3 -INFORMACAO FINANCEIRA

3.1 - RECEITA BRUTA NO PERIODO

Somatdrio de todas as receitas auferidas, no periodo, com o projeto..

3.1.1 -IMPOSTOS E TAXAS

Auto explicativo

3.1.2 - DESPESAS DE
COMERCIALIZACAO

Despesas inerentes a comercializagdo do projeto.

3.1.3 - COMISSAO DE DISTRIBUICAO

Comissdes pagas aos distribuidores do filme.

3.1.4 -PARTICIPACAO DOS
EXIBIDORES

Valores pagos aos exibidores do filme.

3.1.5 - OUTROS CUSTOS / DESPESAS

Demais custos ou despesas, ndo abrangidos pelos itens acima.

3.2 -RECEITA LIQUIDA (VALOR Receita bruta, no periodo, menos o somatoério dos itens “3.1.1” a “3.1.5”.
BASE PARA DISTRIBUICAO )

3.3 - PERCENTUAL DE Conforme constar no contrato.

PARTICIPACAO DOS

INVESTIDORES

3.4 - QUANTIDADE DE QUOTAS DO
PROJETO

Conforme registro na CVM.

3.5 -MONTANTE ATRIBUIDO AOS
QUOTISTAS

Resultado da aplicag@o do percentual do item “3.3” sobre o valor do item “3.2”.

3.6 - VALOR LIQUIDO UNITARIO
ATRIBUIDO A CADA QUOTA

Resultado da divisdo do item “3.5” pelo item “3.4”.

4 - CONTABILISTA HABILITADO

4.1 - NOME COMPLETO

Nome completo do contabilista responsdvel pela escrituragdo da comercializagao

4.2 - N°REGISTRO CRC

Numero do registro do contabilista no Conselho Regional de Contabilidade .

4.3 - DATA

Data da elaboragio deste formulario.

4.4 - ASSINATURA

Auto explicativo.

4.5 - ENDERECO COMPLETO
(LOGRADOURO E COMPLEMENTO)

Auto explicativo.

4.6 - BAIRRO

Auto explicativo

4.7- CEP Codigo de enderecamento postal,
4.8 - CIDADE Auto explicativo
4.9- UF Unidade da federacdo, onde se situa a cidade

4.10 -TELEFONE

Numero do telefone, inclusive o codigo de discagem a distdncia (DDD)

4.11 -TELEFAX

Numero do fax, inclusive o cddigo de discagem a distancia (DDD).
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5 - RESPONSAVEL PELO PROJETO
JUNTO A CVM

5.1 - NOME COMPLETO

Nome completo do responsavel pelo projeto, do intermediario financeiro, junto a
CVM

5.2 - N° IDENTIDADE/ ORGAO
EXPEDIDOR

Auto explicativo

5.3 -DATA

A data da elaborag¢io deste formulario

5.4 - ASSINATURA

Auto explicativo




